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南华期货碳酸锂产业周报

——关注锂资源库存与仓单数量变化

余维函 交易咨询证号：Z0023762
联系邮箱：yuwh@nawaa.com

交易咨询业务资格：证监许可【2011】1290号
2026年08月30日

第一章 核心矛盾和走势研判

1.1 核心矛盾

本周碳酸锂期货加权合约呈现宽幅震荡态势。展望后市，我们认为价格核心驱动将围绕三大维度展开：一是

国内锂矿库存、碳酸锂社会库存及交易所注册仓单的边际变化，用以验证现货市场紧缺是否具备持续性；二

是现货基差能否在下游补库周期结束后依然维持强势，以确认"缺货"逻辑从预期走向现实；三是市场对2027

年需求预期的修正幅度。当前基本面与技术面初步形成共振，但价格上行高度仍受限于现货端紧张程度的真

实兑现。

从基本面来看，供给层面，海外锂矿集中到港预期导致国内锂矿库存小幅累库，原料端呈现小幅宽松格局。

与此同时，前期检修的锂盐冶炼厂陆续复产，预计9月行业开工率将进一步回升，在增加锂矿消耗的同时，或

减缓碳酸锂社会库存的去化速度。库存结构呈现显著分化：社会库存延续去化趋势，但交易所仓单规模逆势

增加，这种"社库去、仓单增"的劈叉现象令市场对现货真正紧张的判断产生分歧，也是近期期价难以突破震

荡区间的核心掣肘。需求端，下游正极材料及电池企业9月排产数据环比改善，随着"金九银十"旺季临近，终

端备货需求逐步上升；储能及新能源汽车产业链排产保持稳健，终端消费韧性仍在。产业利润格局方面，当

前锂价已使外采锂矿的冶炼厂及回收企业利润有部分修复状态；自有矿企业仍保有丰厚利润，生产意愿相对

刚性；下游正极及电池环节利润处于良好水平，为需求承接提供空间。

技术指标层面，碳酸锂正处于多空博弈的关键技术窗口。价格若能持续站稳60日均线上方，则有望打开进一

步上行空间，但上方120日均线附近构成强压力位，需关注量能配合情况。从期限结构观察，市场呈现近弱远

强格局：近月合约LC2609受仓单注册压力压制，表现相对疲软；而远月LC2701合约已迎来预期修复，反映

市场对中长期供需格局改善的定价。近期需重点关注近月月差是否由Contango转向Back结构，这将是现货

紧缺逻辑确认的重要信号。

综上所述，现实端去库为价格提供底部支撑，但锂矿高库存与仓单攀升令现货紧张程度存疑，可流通优质货

源虽趋紧，市场"缺货"逻辑尚未得到完全确认。若后续下游补库周期结束后基差走弱且仓单持续增长，市场

定价逻辑或将转向交易供应宽松，期价面临回调压力。在明确信号出现前，短期价格预计维持14.0–17万元/

吨宽幅震荡。后续建议持续跟踪以下指标共振：一是锂矿库存、碳酸锂社库及仓单能否同步去化；二是现货
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基差在补库减弱后能否持续走强；三是近月月差是否转向Back结构。上述指标形成同向共振，方可确认现货

紧缺逻辑，打开价格上行空间。

1.2 价格及价差的走势研判

*价格走势研判：LC2701合约宽幅震荡

*月差走势研判：预计LC2701-LC2705后续将震荡走强；

*基差走势研判：预计后续碳酸锂基差将平稳。

碳酸锂期货价格区间

第二章 市场信息

2.1 本周主要信息

1.  8月18日，力神电池（苏州）有限公司发布《关于锂离子蓄电池消费税成本调整的客户联络函》，受国家

锂离子蓄电池消费税政策调整，公司将对产品供货价格进行上调。

2. 8月24日，富临精工发布公告，公司拟终止与德阳川发龙蟒新材料有限公司（以下简称“德阳川发龙

蟒”）在绵竹市德阳—阿坝生态经济产业园的“17.5万吨磷酸铁锂项目”投资合作，并签署《投资合作协议

之终止协议》。

3. 8月25日，中矿资源在津巴布韦的Bikita锂精矿运输工作已全面恢复正常，锂精矿供应可满足国内冶炼产能

的原料需求。公司积极沟通应对，于4月获得首批20万吨出口配额，7月再次获得30万吨出口配额。同时，公

司克服非洲陆运运力紧张、港口拥堵等困难，运输能力持续提升，最终实现全面恢复。

4. 8月26日，宜春市生态环境局环评科发布说明称，宜春时代新能源矿业有限公司江西省宜丰县圳口里—奉

新县枧下窝锂矿采矿项目环境影响报告书在拟受理公示期间，群众对建设单位前期公示的网站存在质疑。现

将该拟受理公示撤销，待后续核准符合要求后，再另行公示。

..

第三章 期货与价格数据

碳酸锂期货数据

澳非价差与碳酸锂价格

source：SMM,南华研究,同花顺

美元/吨元/吨 澳非价差(右轴) 碳酸锂期货加权指数收盘价
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碳酸锂主力合约 强支撑位：13万元 38.7% 52.7%

source：同花顺,南华研究

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

主力合约收盘价 159600 0 0.00% 740 0.47% 元/吨南
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3.1 价量及资金解读

*期货走势

本周碳酸锂期货价格呈现宽幅震荡格局。碳酸锂加权指数合约收盘价158707元/吨，周环比+0.69%；成交量

约37.36万手，周环比+5.13%；持仓量约71.55万手，周环比+2.59万手。LC2611-LC2701月差呈现

Contango结构，周环比+720元/吨；仓单数量44024手，周环比+4420手。

均线解读：短期均线呈多头排列，中期位于位于MA10与MA20之间，形成中期震荡格局。关注上方MA120

压力位。

MACD解读：MACD指标结构本周持续向好。DIFF和DEA均已站上零轴，中期动能修复进行中。需要注意的

是，MACD柱状值较大，若价格未能创新高，需警惕顶背离风险。

布林通道：当前价格运行至上轨与中轨区域附近，处于方向选择的关键节点，短期存在技术性承压及回落整

理需求。同时，三轨向上发散、通道开口扩张，反映上升动能仍在释放过程中，后续波动率有上涨预期。

综合多周期指标研判，碳酸锂本周维持宽幅震荡格局，正处于多空博弈的关键窗口期。若能持续站稳60日均

线上方，后续价格有望进一步上涨，上行空间高度重点关注120日均线附近的强压力位情况。

*期权走势

主力合约成交量 239379 0 0.00% 19629 8.93% 手

主力合约持仓量 391884 0 0.00% 32746 9.12% 手

加权指数合约收盘价 158707 0 0.00% 704 0.45% 元/吨

加权指数合约成交量 373635 0 0.00% 46019 14.05% 手

加权指数合约持仓量 715568 0 0.00% 25231 3.65% 手

LC2611-LC2701 -1240 -500 67.57% 720 -36.73% 元/吨

LC2701-LC2705 4280 0 0.00% 760 21.59% 元/吨

广期所碳酸锂仓单 44024 634 1.46% 4420 11.16% 手

source：同花顺,南华研究

碳酸锂加权指数走势图

source：同花顺,南华研究

万元/吨 万手碳酸锂期货加权指数收盘价 碳酸锂期货加权指数持仓量(右轴) 碳酸锂期货加权指数成交量(右轴)
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*资金动向

下图为碳酸锂重点盈利席位的累积盈亏数据及净持仓变动情况监测。本周空头席位持续减少；多头席位本周

保持稳定。

*月差结构

本周近月合约为Contango结构；远月合约为Back结构。

*基差结构

碳酸锂20日历史波动率季节性

source：南华研究,同花顺
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碳酸锂平值期权隐含波动率季节性

source：wind,南华研究

2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0.2

0.4

0.6

0.8

碳酸锂期限结构图

source：同花顺,南华研究
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【现货价格数据】

锂电产业链周度价格数据

碳酸锂主连基差

source：同花顺,SMM,南华研究
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钢联-碳酸锂主力合约基差季节性

source：同花顺,上海钢联,南华研究
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指标 本期值 周涨跌 周环比 月涨跌 月环比 单位

锂矿

锂云母：2%~2.5% 4730 115 2.49% 430 10.00% 元/吨

锂辉石：3%~4% 8785 145 1.68% 560 6.81% 元/吨

磷锂铝石：6%~7% 13650 100 0.74% 650 5.00% 元/吨

非洲锂辉石CIF中国：6% 2172 92 4.42% 120 5.85% 美元/吨

津巴布韦锂辉石CIF中国：6% 2195 95 4.52% 125 6.04% 美元/吨

巴西锂辉石CIF中国：6% 2205 60 2.80% 105 5.00% 美元/吨

澳大利亚锂辉石CIF中国：6% 2230 65 3.00% 110 5.19% 美元/吨

锂盐

工业级碳酸锂 148000 750 0.51% 6500 4.59% 元/吨

电池级碳酸锂 153000 750 0.49% 7000 4.79% 元/吨

工业级氢氧化锂 128000 1750 1.39% 6750 5.57% 元/吨

电池级氢氧化锂-粗颗粒 140500 1750 1.26% 6750 5.05% 元/吨

电池级氢氧化锂CIF中日韩 18.35 0.02 1.94% 0.06 5.92% 美元/公斤

碳酸锂四料综合基差报价 -612.5 -37.5 6.52% 725 -54.21% 元/吨

电池级硫化锂 1350 10 0.75% 20 1.50% 元/吨

电池级氟化锂 255000 -1500 -0.58% -1000 -0.39% 元/吨

电芯材料

储能-磷酸铁锂-2.3g 55860 460 0.83% 2390 4.47% 元/吨

储能-磷酸铁锂-2.4g 55940 -690 -1.22% -4090 -6.81% 元/吨

储能-磷酸铁锂-2.5g 57500 -880 -1.51% -4030 -6.55% 元/吨

动力-磷酸铁锂-2.5g 57075 460 0.81% 2585 4.74% 元/吨

动力-磷酸铁锂-2.55g 58510 510 0.88% 2490 4.44% 元/吨

磷酸锰铁锂 65500 -300 -0.46% 2000 3.15% 元/吨

消费-三元材料-5系 173400 -400 -0.23% -2500 -1.42% 元/吨

消费-三元材料-6系 171550 100 0.06% -800 -0.46% 元/吨

消费-三元材料-8系 193150 100 0.05% -700 -0.36% 元/吨

动力-三元材料-5系 175650 -1000 -0.57% -3400 -1.90% 元/吨

动力-三元材料-6系 177950 -500 -0.28% -2600 -1.44% 元/吨

动力-三元材料-8系 203600 -600 -0.29% -1600 -0.78% 元/吨

钴酸锂 347100 -1000 -0.29% -20400 -5.55% 元/吨

六氟磷酸锂 119000 7000 6.25% 11500 10.70% 元/吨

铁锂储能-电解液 30550 250 0.83% 1050 3.56% 元/吨

铁锂动力-电解液 31950 250 0.79% 700 2.24% 元/吨

三元动力-电解液 32000 250 0.79% 850 2.73% 元/吨

电芯

储能-磷酸铁锂电芯-280Ah 0.367 0.000 0.00% 0.002 0.55% 元/Wh

储能-磷酸铁锂电芯-314Ah 0.366 0.000 0.00% -0.001 -0.27% 元/Wh

动力-磷酸铁锂电芯-100Ah 0.401 0.001 0.25% 0.005 1.26% 元/Wh

523圆柱18650三元电芯 6.3 0.000 0.00% -0.100 -1.56% 元/吨

811圆柱18650三元电芯 10.85 0.000 0.00% -0.100 -0.91% 元/支
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第四章 估值和利润分析

4.1 产业链上下游利润跟踪

【碳酸锂-氢氧化锂】

【正极材料】

【电解液】

source：SMM,Mysteel,南华研究

外购锂矿-碳酸锂生产利润

source：SMM,南华研究
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4.2 进出口利润

...

第五章 基本面情况

5.1 锂矿供给

【国内矿山产量】

六氟磷酸锂-电解液利润

source：BAIINFO,南华研究
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【海外矿山进口】

5.2 上游锂盐供给

【碳酸锂供给】

碳酸锂企业周度生产数据

中国样本辉石矿山产量季节性

source：SMM,南华研究
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指标 本期值 周涨跌 周环比 月涨跌 月环比 单位

样本企业总开工率 48.87 1.64 3.47% -7.66 -13.55% %

锂辉石产线开工率 55.03 1.03 1.91% -17.05 -23.65% %

锂云母产线开工率 25.74 -1.48 -5.44% -9.66 -27.29% %

盐湖产线开工率 87.37 12.92 17.35% 24.57 39.12% %

回收产线开工率 32.52 -1.26 -3.73% -2.03 -5.88% %

样本企业总产量 23808 801 3.48% -1562 -6.16% 吨

锂辉石产碳酸锂 12490 234 1.91% -3004 -19.39% 吨

锂云母产碳酸锂 2612 -150 -5.4% -755 -22.4% 吨

盐湖料产碳酸锂 5646 835 17.36% 1831 47.99% 吨

回收料产碳酸锂 3060 -118 -3.7% 366 13.6% 吨

source：SMM,南华研究

国内碳酸锂周度产量

source：SMM,南华研究
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【碳酸锂净出口】

锂辉石产碳酸锂（周度）

source：SMM,南华研究
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【碳酸锂库存】

碳酸锂周度库存数据

【氢氧化锂供给】

碳酸锂净出口季节性

source：SMM,南华研究
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指标 本期值 周涨跌 周环比 月涨跌 月环比 单位

碳酸锂周度总库存 61632 -4745 -7.15% -21955 -26.27% 吨

冶炼厂库存 10128 -1358 -11.82% -4214 -29.38% 吨

下游库存 31098 -4417 -12.44% -16395 -34.52% 吨

其他库存 20407 1030 5.32% -1345 -6.18% 吨

碳酸锂库存天数 16.8 -1.4 -7.69% -3.3 -16.42% 天

冶炼厂库存天数 3 -0.3 -9.09% -0.5 -14.29% 天

下游库存天数 9.6 -0.8 -7.69% -1.9 -16.52% 天

其他库存天数 4.3 -0.2 -4.44% -0.8 -15.69% 天

source：SMM,南华研究

碳酸锂样本周度库存

source：SMM,南华研究
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5.3 中游材料厂供给

【材料厂产量】

5.4 下游电芯供给

SMM氢氧化锂月度产量-分工艺

source：SMM,南华研究
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【中国锂电池装机量】

5.5 新能源汽车

【新能源乘用车】

中国动力电芯月度产量季节性

source：SMM,南华研究
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【新能源商用车】

【汽车库存】

5.6 储能

中国新能源汽车上险总量

source：SMM,南华研究
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