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期货价格区间预测

锂电企业风险管理策略建议

一、期货数据

品种 价格区间预测 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

碳酸锂主力合约 强支撑位：83000 58.4% 88.5%

source：同花顺,南华研究

行为导向 情景分析 策略推荐 套保工具 操作建议 推荐套保比例

采购管理

产成品价格无相
关性

未来有生产电池材料的计划，担
心未来采购碳酸锂时价格上涨导

致采购成本上涨的风险

为防止成本上涨，企业根据生产
计划需买入对应生产计划的期货

合约锁定采购成本

远月期货合约 买入 10%

LC2605-P-83000 卖出 20%

期权组合策略 卖出看跌期权+买入看
涨期权 20%

产成品价格有相
关性

产品价格有相关性：未来有生产
电池材料的计划，担心未来采购
碳酸锂时价格上涨导致采购成本

上涨的风险

为防止采到碳酸锂后库存减值，
企业需在采到碳酸锂的同时卖出

期货合约锁定货值

主力期货合约 依据采购进度卖出 30%

组合期权策略 买入看跌期权+卖出看
涨期权 20%

销售管理

未来有生产碳酸锂的计划，担心销售碳酸锂时价
格下跌导致销售利润减少的风险

为防止价格下跌导致销售利润减
少，企业需在采到锂矿的同时卖

出期货合约锁定销售利润

对应期货合约 根据生产计划卖出 30%

LC2601-C-100000 卖出 10%

组合期权策略 买入看跌期权+卖出看
涨期权 10%

原材料和锂价高
度相关，产成品
和锂价相关度不

高

原材料和碳酸锂价格高度相关，
产成品和碳酸锂价格相关度不

高：未来采购含锂原料生产产成
品，担心销售产成品时价格下跌

导致销售利润减少的风险

为防止价格下跌导致原材料库存
贬值，企业需在采到含锂原料的
同时卖出期货合约锁定原料货值

主力期货合约 依据采购进度卖出 30%

组合期权策略 买入看跌期权+卖出看
涨期权 20%

库存管理 有较高的碳酸锂库存，担心未来价格下跌造成货
物贬值的风险

为防止存货减值，企业根据库存
情况需做空期货合约锁定货值

主力期货合约 卖出 40%

LC2601-C-100000 卖出 20%

source：南华研究
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碳酸锂期货数据

碳酸锂期货主力合约

source：同花顺,南华研究

元/吨 手碳酸锂期货主力合约收盘价 碳酸锂期货主力合约成交量(右轴) 碳酸锂期货主力合约持仓量(右轴)
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指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

主力合约收盘价 98880 0 0.00% 6720 7.29% 元/吨

主力合约成交量 744190 0 0.00% 282683 61.25% 手

主力合约持仓量 634283 0 0.00% 73607 13.13% 手

加权指数合约收盘价 98510 0 0.00% 6747 7.35% 元/吨

加权指数合约成交量 916030 0 0.00% 280372 44.11% 手

加权指数合约持仓量 1063114 0 0.00% 10821 1.03% 手

LC2601-LC2605 -1900 0 0.00% -460 31.94% 元/吨

LC2603-LC2605 -1640 -60 3.80% -420 34.43% 元/吨

LC2605-LC2607 400 -100 -20.00% 0 0.00% 元/吨

LC2605-LC2609 -280 -80 40.00% -320 -800.0% 元/吨

广期所碳酸锂仓单 14750 1070 7.82% 4328 41.53% 手

source：同花顺,南华研究

碳酸锂期限结构图

source：同花顺,南华研究
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LC01-05月差季节性

source：同花顺,南华研究
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source：同花顺,南华研究
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LC05-07月差季节性

source：同花顺,南华研究
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LC05-09月差季节性

source：同花顺,南华研究
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碳酸锂20日历史波动率季节性

source：南华研究,同花顺
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碳酸锂平值期权隐含波动率季节性

source：wind,南华研究
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碳酸锂期权持仓量PCR季节性

source：同花顺,南华研究
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二、现货数据

锂电产业链日度报价
指标 最新均价 日涨跌 日环比 备注

锂矿

锂云母：2-2.5% 2590 25 0.97% 元/吨

锂辉石：3-4% 4775 145 3.13% 元/吨

锂辉石：5-5.5% 8425 285 3.50% 元/吨

巴西CIF-锂辉石：3-4% 1202.5 27.5 2.34% 美元/吨

澳矿CIF-锂辉石：6% 1210 32 2.72% 美元/吨

FASTMARKETS-锂辉石：6% 1175 +30 +2.55% 美元/吨

磷锂铝石：6-7% 9000 235 2.68% 元/吨

锂盐

工业级碳酸锂 91000 750 0.83% 元/吨

电池级碳酸锂 93500 800 0.86% 元/吨

工业级氢氧化锂 76830 400 0.52% 元/吨

电池级氢氧化锂-粗颗粒 82330 400 0.49% 元/吨

电池级氢氧化锂-CIF中日韩 10.23 0.03 0.29% 美元/公斤

LH CIF CJK-FASTMARKETS 10.30 0 -0% 美元/公斤

电芯材料

储能-磷酸铁锂-2.5g 39830 200 0.50% 元/吨

动力-磷酸铁锂-2.5g 39280 195 0.50% 元/吨

消费-三元材料-6系 147125 650 0.44% 元/吨

动力-三元材料-6系 144950 200 0.14% 元/吨

六氟磷酸锂 173000 0 0.00% 元/吨

铁锂储能-电解液 34350 0 0.00% 元/吨

铁锂动力-电解液 36500 0 0.00% 元/吨

三元动力-电解液 36750 0 0.00% 元/吨

美元兑人民币汇率 7.0626 -0.001 -0.01% USD/CNY

source：Wind,SMM,南华研究
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锂产业链现货价差集合

三、基差与仓单数据

锂矿石日度平均报价

source：SMM,南华研究,上海钢联

美元/吨 元/吨
巴西锂精矿 澳洲锂精矿
锂云母2.0%-2.5%(右轴) 锂辉石3%-4%(右轴)
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碳酸锂/氢氧化锂价格走势

source：SMM,南华研究

元/吨 美元/公斤

工碳平均价（国产99.2%）
电碳平均价
氢氧化锂(56.5% 电池级粗颗粒/国产)-平均价
氢氧化锂(56.5% 工业级/国产)-平均价
氢氧化锂(56.5% 电池级CIF中日韩)-平均价(右轴)
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磷酸（锰）铁锂日度价格走势

source：SMM,南华研究

万元/吨

磷酸铁锂(动力型)均价
磷酸铁锂（低端储能型）均价
磷酸铁锂（中高端储能型）均价
磷酸锰铁锂均价
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三元材料日度价格走势

source：SMM,南华研究

万元/吨

三元材料523 (多晶/消费型)均价
三元材料622 (多晶/消费型)均价
三元材料811 (多晶/动力型)均价
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电解液日度价格走势

source：SMM,南华研究

万元/吨

电解液（磷酸铁锂用）均价
电解液(铁锂储能用）均价
电解液（铁锂动力用）均价
电解液（三元动力用）均价
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指标 本期值 上期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

电碳-工碳价差 2500 2450 50 2.04% 50 2.04% 元/吨

电碳-电氢价差 11170 10770 400 3.71% -350 -3.04% 元/吨

电池级氢氧化锂CIF日韩-国内价差 -10018.22 -9761.94 -256.28 2.63% -251.74 2.58% 元/吨

source：SMM,南华研究

电碳-工碳价差季节性走势图

source：SMM,南华研究
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source：SMM,南华研究
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碳酸锂品牌基差报价

碳酸锂仓单量

碳酸锂主连基差

source：同花顺,SMM,南华研究
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指标 规格 报价合约 最新平均价 日涨跌幅 备注

盛新锂能 LI2CO3≥99.8% LC2601 -1700 100 电碳

天齐锂业 LI2CO3≥99.8% LC2601 -1500 100 电碳

赣锋锂业 LI2CO3≥99.8% LC2601 -1600 100 电碳

天宜锂业 LI2CO3≥99.8% LC2601 -1800 0 电碳

江西九岭 LI2CO3≥99.7% LC2601 -1900 100 电碳

永兴材料 LI2CO3≥99.6% LC2601 -1800 0 电碳

中矿资源 LI2CO3≥99.6% LC2601 -1700 100 电碳

瑞福锂业 LI2CO3≥99.5% LC2601 -1900 100 电碳

浙江新时代 LI2CO3≥99.7% LC2601 -2100 100 回收料电碳

蓝科锂业 LI2CO3≥99.6% LC2601 -3000 0 准电

蓝科锂业 LI2CO3≥99.2% LC2601 -3500 0 工碳

四料综合基差报价 LC2601 -1975 100 辉石+云母+盐湖+回收

source：南华研究

碳酸锂仓单季节性

source：同花顺,南华研究

手
2024 2025

02/01 03/01 04/01 05/01 06/01 07/01 08/01 09/01 10/01 11/01 12/01
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仓库/分库 昨日仓单量 今日仓单量 每日增减

仓单数量总计 13680 14750 1070

建发上海 90 90 0

五矿无锡 90 90 0

象屿速传上海 2230 2580 350

遂宁天诚 1855 2005 150

中储临港 1443 0 -1443

中远海运镇江 1176 1176 0

中远海运南昌 2368 2688 320

九岭锂业(宜春奉新) 1499 1499 0

外运龙泉驿 1660 1720 60

盛新锂能(遂宁) 1000 0 -1000

九岭锂业(宜春宜丰) 1352 1352 0

江苏奔牛港务 100 100 0

宜春银锂 300 0 -300

融捷集团 600 600 0
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四、成本利润

上海国储 13 0 -13

厦门建益达(建发上海) 300 0 -300

中远海运临港 90 90 0

厦门国贸(中远海运镇江) 150 150 0

五矿盐湖 60 0 -60

source：同花顺,南华研究

外购锂矿-碳酸锂生产利润

source：SMM,南华研究

元
碳酸锂生产利润：外购锂辉石精矿（Li₂O:6%）
碳酸锂生产利润：外购锂云母精矿（Li₂O:2.5%）
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氢氧化锂生产利润-苛化法/冶炼法

source：SMM,南华研究

元/吨 氢氧化锂生产利润：苛化法 氢氧化锂生产利润：冶炼法
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碳酸锂理论交割利润

source：SMM,南华研究

元/吨 碳酸锂理论交割利润
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氢氧化锂出口利润和碳酸锂进口利润

source：SMM,南华研究

元/吨 氢氧化锂出口利润 碳酸锂进口利润
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