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苯乙烯价格区间预测

苯乙烯套保策略表

【核心矛盾】

短期市场目光仍聚焦于海外市场，美国芳烃调油需求走强，美韩混芳出口商谈，国内也有多条甲苯、苯乙烯

出口消息传出，从价差上看美韩纯苯窗口基本打开，出口条件已经具备，亚洲纯苯过剩局面有望改善，市场

情绪得到明显提振。在油价承压的情况下纯苯苯乙烯表现得十分抗跌，一度与上游原油价格走势产生明显背

离。但我们需要注意的是首先出口商谈消息真假参半;其次，国内纯苯基本面偏弱的格局并未改变，四季度供

应维持高位而需求端难有支撑(己内酰胺行业联合减产下，需求或有减量)，平衡表看国内纯苯维持过剩格局。

苯乙烯方面，基本面无太大变动，盘面更多跟随纯苯波动。周一港口累库，后续关注港口现货流动性。短期

市场炒作芳烃调油，盘面反弹，中长期看若美韩纯苯成交没有持续性，盘面还是要回落，操作上注意勿高位

追多。

【利多解读】

1、苯乙烯出口商谈增多，市场消息近期苯乙烯出口成交量在4万吨左右。 

2、美国芳烃调油需求转好导致多套歧化装置减产，纯苯供减需增之下美湾纯苯价格明显走强，美韩窗口打

开。

【利空解读】

价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

纯苯 5200-5800 / /

苯乙烯 6200-6800 16.16% 85.8%

source：南华研究,同花顺

行为导
向 情景分析 现货敞

口 策略推荐 套保工具 买卖方
向

套保比例
(%)

建议入场
区间

库存管
理

产成品库存偏高，担心苯乙烯价格下
跌 多

为了防止存货跌价损失，可以根据企业的库存情况，做空苯乙烯期货来锁定利
润，弥补企业的生产成本 EB2601 卖出 25% 6500-660

0

卖出看涨期权收取权利金降低资金成本，若苯乙烯上涨还可以锁定现货卖出价格 EB2601C6
500 卖出 50% 90-110

采购管
理

采购常备库存偏低，希望根据订单情
况进行采购 空

为了防止苯乙烯上涨而抬升采购成本，可以在目前阶段买入苯乙烯期货，在盘面
采购来提前锁定采购成本 EB2601 买入 50% 6250-630

0

卖出看跌期权收取权利金降低采购成本，若苯乙烯价格下跌还可以锁定现货买入
价格

EB2601P6
400 卖出 75% 90-110

source：南华研究
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1、截至2025年11月24日，江苏纯苯港口样本商业库存量16.4万吨，较上期库存14.7万吨累库1.7万吨，环比

上升11.56%;江苏苯乙烯港口样本库存量16.42万吨，较上周期上涨1.59万吨，幅度+10.72%,纯苯苯乙烯港口

双累库。

2、己内酰胺行业联合减产逐渐兑现，华鲁恒升、永荣等工厂传出降负和停车消息给纯苯带来需求缩量。

3、俄乌冲突有望缓和，油价持续走弱，成本端支撑不足。

纯苯基差日度变化

苯乙烯基差日度变化

基差 2025-11-27 2025-11-25 日涨跌

华东-BZ03 - -111 -

华东-BZ04 - -156 -

华东-BZ05 - -187 -

华东-BZ06 - -167 -

source：同花顺,南华研究,wind,上海钢联

基差 2025-11-27 2025-11-25 日涨跌

华东-EB11 - 121 -

华东-EB12 - 81 -

华东-EB01 - 64 -

华东-EB02 - 23 -

source：同花顺,南华研究,上海钢联
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source:同花顺，市场数据整理

纯苯-苯乙烯日报产业链价格
2025-11-26 2025-11-25 2025-11-19

价格 今日 昨日 上周 日变化 单位

布伦特原油 62.42 61.9 63.16 0.52 美元/桶

石脑油CFR日本 - 560.88 561.88 - 美元/吨

乙烯CFR东北亚 - 731 731 - 美元/吨

纯苯FOB美国海湾 - 821.73 836.78 - 美元/吨

纯苯FOB鹿特丹 - 721 702 - 美元/吨

纯苯FOB韩国 646 646 663 0 美元/吨

纯苯CFR中国 - 660 677 - 美元/吨

BZ2603 5463 5411 5533 52 元/吨

BZ2604 5493 5456 5562 37 元/吨

BZ2605 5528 5487 5562 41 元/吨

纯苯华东市场 5320 5300 5365 20 元/吨

纯苯N+1 5340 5415 25 元/吨

纯苯N+2 5430 5400 5475 30 元/吨

纯苯中石化挂牌 5300 5300 5300 0 元/吨

纯苯山东市场 5237 5202 5205 35 元/吨

加氢苯华东市场 5375 5375 5375 0 元/吨

纯苯生产毛利 128 51 34 77 元/吨

苯乙烯FOB美国海湾 - 869.2738 869.2738 - 美元/吨

苯乙烯FOB鹿特丹 - 939 929 - 美元/吨
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苯乙烯FOB韩国 805 790 797.5 15 美元/吨

苯乙烯CFR中国 815 800 807.5 15 美元/吨

EB2512 6515 6429 6559 86 元/吨

EB2501 6566 6487 6583 87 元/吨

EB2602 6566 6487 6633 79 元/吨

苯乙烯华东 6585 6510 6560 75 元/吨

苯乙烯华南 6775 6695 6725 80 元/吨

苯乙烯华北 6560 6430 6460 130 元/吨

苯乙烯山东 6520 6420 6435 100 元/吨

苯乙烯N+1 6615 6545 6600 70 元/吨

苯乙烯N+2 6630 6560 6630 70 元/吨

EB一体化利润 - -563.898 -664.2043 - 元/吨

EB非一体化利润 -155.1988 -214.3988 -222.2812 59.2 元/吨

己内酰胺华东 9000 8950 8600 50 元/吨

己内酰胺产业链利润 - -142.5 -407.5 - 元/吨

苯酚华东 6205 6230 6245 -25 元/吨

苯酚利润 - -188.225 -237.125 - 元/吨

苯胺华东 8180 8180 7980 0 元/吨

苯胺利润 1092.3 1109.5 778.6 -17.2 元/吨

己二酸华东 6525 6525 6525 0 元/吨

己二酸利润 -1465 -1450 -1498.75 -15 元/吨

EPS华东普通料 7350 7350 7350 0 元/吨

EPS华东阻燃料 7550 7550 7550 0 元/吨

EPS利润 125 195.4 147.3 -70.4 元/吨

HIPS宁波利万 7650 7650 7700 0 元/吨

GPPS宁波利万 7000 6970 7050 30 元/吨

PS综合利润 58.872 58.872 129.112 -51.8 元/吨

余姚0215A 8250 8250 8250 0 元/吨

ABS利润 - -425.3 -517.3 - 元/吨

source：wind,同花顺,南华研究
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