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尿素价格区间预测

尿素套保策略表

【核心矛盾】

进入11月，在政策保供与生产利润修复的支撑下，尿素日产预计将维持高位，高供应对价格构成显著压力。

然而出口政策的适时、连续调节，持续为基本面泄压，从而削弱了价格的下行驱动强度。在出口政策调控背

景下，短期现货价格受到明显支撑，业内情绪有提升，短线国内尿素行情稳中偏强。此外近期煤炭价格中枢

持续上移，煤制现金流成本线拾升同样为尿素带来一定支撑。总体而言，尿素市场处于基本面与政策的区间

内。短期其下行空间受到有力支撑，但上方同样承压，预计将延续震荡走势。

【利多解读 】

尿素目前出口已经证实。尿素期货在市场投机性偏强背景下阶段性投机定价为主，因此预计期货呈现宽幅震

荡的格局，下方支撑有所增强。

【利空解读】

受国内政策压制，协会要求工厂低价销售尿素，给现货情绪带来负面影响。

价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

尿素 1650-1950 27.16% 62.1%

甲醇 2250-2500 20.01% 51.2%

聚丙烯 6800-7400 10.56% 42.2%

塑料 6800-7400 15.24% 78.5%

source：南华研究

行为导
向 情景分析 现货敞

口 策略推荐 套保工具 买卖方
向

套保比例
（%）

建议入场
区间

库存管
理 产成品库存偏高，担心尿素价格下跌 多

为了防止存货叠加损失，可以根据企业的库存情况，做空尿素期货来锁定利
润，弥补企业的生产成本 UR2601 卖出 25% 1800-195

0

买入看跌期权防止价格大跌，同时卖出看涨期权降低资金成本

UR2601P1
850 买入

50%
15-20

UR2601C1
950 卖出 45-60

采购管
理

采购常备库存偏低，希望根据订单情
况进行采购 空

为了防止尿素价格上涨而抬升采购成本，可以在目前阶段买入尿素期货，在盘
面采购来提前锁定采购成本 UR2601 买入 50% 1650-175

0

卖出看跌期权收取权利金降低采购成本，若尿素价格下跌还可以锁定现货尿素
买入价格

UR2601P1
650 卖出 75% 20-25

source：南华研究
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河南小颗粒基差

source：同花顺,南华研究
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中国尿素周度企业库存季节性

source：南华研究
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中国尿素周度港口库存季节性

source：南华研究
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尿素周度固定床制尿素生产利润季节性

source：南华研究
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郑商所尿素仓单库存季节性

source：南华研究
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尿素日度产量季节性

source：南华研究
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