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苯乙烯价格区间预测

苯乙烯套保策略表

【核心矛盾】

纯苯方面，供应端歧化利润走差的情况下近期两家工厂传出歧化装置降负消息，纯苯月损失量在7000吨左

右，平衡表看总体影响不大，后续关注是否有更多负反馈出现。纯苯进口船货集中到港开始显现到纯苯港口

累库，港口逐步进入累库通道。四季度供应预期仍维持高位；而需求端难有支撑，下游无法消化纯苯的高供

应。后续供应端重点关注歧化负反馈以及国内价格持续低位是否带来进口端变量。

苯乙烯方面，120万吨新装置已落地，配套下游暂未跟上的情况下外放量较大，当前已有产品已流入华东市

场。平衡表看四季度苯乙烯表现为去库，但当前供应减量兑现到港口去库较为缓慢，苯乙烯港口反季节性高

库存加上明年一季度港口存累库预期，去库压力较大。随着宏观会议落地，市场交易重心再次回归基本面，

逐渐靠近需求淡季，市场偏空情绪较重，单边上涨动力不足，当前纯苯、苯乙烯均易跌难涨。

【利多解读】

1、商务部等5部门办公厅印发《城市商业提质行动方案》，《方案》提到整治“内卷式”竞争，建立公正平等、

创新自由的营商环境 。 

2、截至2025年11月10日，江苏纯苯港口样本商业库存总量：11.3万吨，较上期库存12.1万吨去库0.8万吨，

环比下降6.61%；江苏苯乙烯港口样本库存总量：17.48万吨，较上周期下降0.45万吨，幅度-2.51%，周一纯

苯苯乙烯双去库。

价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

纯苯 5200-5800 / /

苯乙烯 6200-6800 16.28% 85.8%

source：南华研究,同花顺

行为导
向 情景分析 现货敞

口 策略推荐 套保工具 买卖方
向

套保比例
(%)

建议入场
区间

库存管
理

产成品库存偏高，担心苯乙烯价格下
跌 多

为了防止存货跌价损失，可以根据企业的库存情况，做空苯乙烯期货来锁定利
润，弥补企业的生产成本 EB2512 卖出 25% 6500-655

0

卖出看涨期权收取权利金降低资金成本，若苯乙烯上涨还可以锁定现货卖出价格 EB2512C6
400 卖出 50% 40-60

采购管
理

采购常备库存偏低，希望根据订单情
况进行采购 空

为了防止苯乙烯上涨而抬升采购成本，可以在目前阶段买入苯乙烯期货，在盘面
采购来提前锁定采购成本 EB2512 买入 50% 6250-630

0

卖出看跌期权收取权利金降低采购成本，若苯乙烯价格下跌还可以锁定现货买入
价格

EB2512P6
300 卖出 75% 90-110

source：南华研究
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【利空解读】

1、装置变动：国恩化学（东明）20万吨/年苯乙烯装置于今日点火升温中，预计月下旬产出产品；恒力72万

吨/年苯乙烯装置因进口设备未到齐，装置检修时间推迟到12月另行决定。11月已取消长约不再恢复，本周开

始苯乙烯装置略降负生产。

2、三大白电排产数据更新，11/12月排产数据较上一期再次下修，家用空调、冰箱尤为明显，终端需求预期

较差。

纯苯基差日度变化

苯乙烯基差日度变化

基差 2025-11-11 2025-11-07 日涨跌

华东-BZ03 - -97 -

华东-BZ04 - -111 -

华东-BZ05 - -114 -

华东-BZ06 - -158 -

source：同花顺,南华研究,wind,上海钢联

基差 2025-11-11 2025-11-07 日涨跌

华东-EB11 - 13 -

华东-EB12 - 8 -

华东-EB01 - -25 -

华东-EB02 - -79 -

source：同花顺,南华研究,上海钢联
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source:同花顺，市场数据整理

纯苯-苯乙烯日报产业链价格
2025-11-10 2025-11-07 2025-11-03

价格 今日 昨日 上周 日变化 单位

布伦特原油 63.94 63.7 64.84 0.24 美元/桶

石脑油CFR日本 - 581.75 581.75 - 美元/吨

乙烯CFR东北亚 - 741 741 - 美元/吨

纯苯FOB美国海湾 - 743.47 734.44 - 美元/吨

纯苯FOB鹿特丹 - 675 676 - 美元/吨

纯苯FOB韩国 - 646 660 - 美元/吨

纯苯CFR中国 - 665 681 - 美元/吨

BZ2603 5422 5422 5506 0 元/吨

BZ2604 5443 5436 5514 7 元/吨

BZ2605 5442 5439 5531 3 元/吨

纯苯华东市场 5285 5325 5420 -40 元/吨

纯苯N+1 5365 5474 -25 元/吨

纯苯N+2 5375 5395 5505 -20 元/吨

纯苯中石化挂牌 5300 5300 5450 0 元/吨

纯苯山东市场 5210 5166 5215 44 元/吨

加氢苯华东市场 5350 5350 5425 0 元/吨

纯苯生产毛利 34 38 155 -4 元/吨

苯乙烯FOB美国海湾 - 809.3087 794.3174 - 美元/吨

苯乙烯FOB鹿特丹 - 832.5 830 - 美元/吨
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苯乙烯FOB韩国 770 767.5 780 2.5 美元/吨

苯乙烯CFR中国 780 777.5 790 2.5 美元/吨

EB2511 6315 6312 6422 3 元/吨

EB2512 6315 6317 6446 -2 元/吨

EB2501 6400 6404 6495 -3 元/吨

苯乙烯华东 6305 6325 6460 -20 元/吨

苯乙烯华南 6450 6460 6605 -10 元/吨

苯乙烯华北 6225 6270 6390 -45 元/吨

苯乙烯山东 6215 6260 6345 -45 元/吨

苯乙烯N+1 6380 6395 6510 -15 元/吨

苯乙烯N+2 6420 6425 6555 -5 元/吨

EB一体化利润 - -822.5512 -790.1661 - 元/吨

EB非一体化利润 -440.1713 -451.7713 -391.8949 11.6 元/吨

己内酰胺华东 8150 8150 8050 0 元/吨

己内酰胺产业链利润 -715 -715 -925.5 0 元/吨

苯酚华东 6255 6250 6250 5 元/吨

苯酚利润 -67.2 -111.3 -278.75 44.1 元/吨

苯胺华东 7880 7880 7830 0 元/吨

苯胺利润 616.15 581.75 675.05 34.4 元/吨

己二酸华东 6600 6600 6700 0 元/吨

己二酸利润 -1363.75 -1393.75 -1365 30 元/吨

EPS华东普通料 7350 7350 7450 0 元/吨

EPS华东阻燃料 7550 7550 7750 0 元/吨

EPS利润 381.9 363.5 339.3 18.4 元/吨

HIPS宁波利万 7550 7550 7650 0 元/吨

GPPS宁波利万 6900 6900 6980 0 元/吨

PS综合利润 233.976 233.976 165.912 19.456 元/吨

余姚0215A 8350 8400 8600 -50 元/吨

ABS利润 -166.65 -140.25 -91.3 -26.4 元/吨

source：wind,同花顺,南华研究
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