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南华期货玉米&淀粉产业日报
2025年11月07日

戴鸿绪（投资咨询证号：Z0021819）
投资咨询业务资格：证监许可【2011】1290号

【核心矛盾】

经历10月新季上市冲击后，现货价格呈现韧性，11月份以来，价格窄幅偏强波动，虽然现货卖压维持较高水

平，但在国储收购托市、深加工及饲料企业借低价补库及周边农产品价格上扬的影响下，价格展现底部整固

迹象；建议下游企业做好远期采购管理，规避后期采购成本增加风险；

期货端，玉米盘面出现向上突破动作，昨日期价收复10月跌幅，价格尝试脱离底部区间，主力01合约收于

2154元，成交量放大，持仓量明显增加，注册仓单持平于66351手；淀粉同步走高，主力01合约收于2469

元，成交量放大，持仓量微增；淀粉市场走货偏好带动去库持续，期货端走势跟随玉米转强，与玉米价差或

仍有走扩空间；

整体玉米价格虽然止跌企稳，但相较于其它农产品表现偏弱，目前价格呈现韧性，短期卖压表现仍是决定价

格的核心因素；

周四，CBOT玉米期货大幅收低，新季玉米收获上市仍是压制玉米期价核心因素，此外南美玉米种植条件良

好、周边大豆和小麦大幅下挫带来压力。

【利多因素】

1、卖压趋于分散，售粮紧迫度下降，价格压力有所减轻；

2、东北产区国储收购挺价明显，限制价格下行;

【利空因素】

1、生猪产业处于产能调控过程中，影响远期玉米饲用需求，但四季度存栏高位及当前二育入场支撑饲用需求

仍可维持较好水平； 

2、11月中上旬，晚收玉米仍有收割上市，卖压仍有阶段性集中释放需求，限制价格持续上行力度；

3、隔夜外盘农产品集体大幅下挫，或影响玉米转强走势；

玉米&淀粉价格区间预测

玉米&淀粉现货价格及主连基差

玉米&淀粉期货盘面价格

价格区间预测（月度） 当前波动率 波动率百分位

玉米 2050-2200 9.43% 56.1%

淀粉 2350-2550 10.00% 37.89%

source：南华研究,同花顺,wind

玉米 价格&基差 涨跌 玉米淀粉 价格&基差 涨跌

锦州港 2155 -10 山东 2750 0

蛇口港 2250 0 吉林 2550 0

哈尔滨 2010 0 黑龙江 2450 0

锦州港主连基差 1 -30 山东主连基差 281 -18

source：上海钢联,同花顺,南华研究
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2025-11-05 2025-11-06 涨跌 涨跌幅

玉米11 2115 2143 28 1.32%

玉米01 2134 2154 20 0.94%

玉米03 2162 2183 21 0.97%

玉米05 2235 2244 9 0.40%

玉米07 2255 2261 6 0.27%

玉米09 2265 2265 0 0.00%

玉米淀粉11 2420 2420 0 0.00%

玉米淀粉01 2451 2469 18 0.73%

玉米淀粉03 2459 2478 19 0.77%

玉米淀粉05 2555 2565 10 0.39%

玉米淀粉07 2567 2579 12 0.47%

玉米淀粉09 2594 2610 16 0.62%

小麦均价 2512 2509 -3 -0.12%

source：上海钢联,同花顺,南华研究

玉米期货月差（01-05）季节性

source：同花顺,南华研究
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黄玉米主力合约收盘价

source：wind,南华研究
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玉米期货持仓量

source：wind,南华研究
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玉米仓单量

source：同花顺,南华研究
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玉米淀粉仓单量

source：同花顺,南华研究
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淀粉—玉米价差-01合约-季节性

source：同花顺,南华研究
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玉米锦州港主连基差季节性

source：同花顺,南华研究
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source：同花顺,南华研究
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玉米期货月差（01-03）季节性

source：同花顺,南华研究
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source：同花顺,南华研究
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美玉米价格及进口利润

玉米期货月差（03-05）季节性

source：同花顺,南华研究
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source：同花顺,南华研究

元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

07/01 09/01 11/01 01/01

-200

0

200

中国主要深加工企业玉米周度库存季节性

source：南华研究
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中国玉米饲料企业库存可用天数季节性

source：南华研究
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价格 每日涨跌 涨幅 进口利润

CBOT玉米主连 428.75 -6.25 -1.44%

COBT大豆主连 1108 -26.5 -2.34%

CBOT小麦主连 536 -18 -3.25%

美湾完税价 2164.54 10.57 0.49% 85.46

美西完税价 2048.48 10.63 0.52% 201.52

source：上海钢联,同花顺,南华研究

CBOT玉米连续收盘价季节性

source：wind,南华研究
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DCE玉米（元/吨）&CBOT玉米走势图（美分/蒲式耳）

source：同花顺,南华研究
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美玉米进口价格

source：南华研究，钢联

元/吨
玉米：到岸完税价格：美国西部沿海港口地区（日）
玉米：到岸完税价格：墨西哥湾美国沿海港口地区（日）
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source：南华研究
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玉米：理论进口利润：美国西部沿海港口地区（日）
玉米：理论进口利润：墨西哥湾美国沿海港口地区（日）
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