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南华期货玉米&淀粉产业日报
2025年11月06日

戴鸿绪（投资咨询证号：Z0021819）
投资咨询业务资格：证监许可【2011】1290号

【核心矛盾】

东北产区价格进入稳定期，价格经历新季集中上量冲击后展现韧性，国储收购托底玉米价格，封闭价格下行

空间；华北价格波动较为频繁，卖压与收购端在价格上博弈明显，降水扰动后带来的质量、价格分化将逐步

体现，优质玉米行情有望坚挺；

玉米价格仍受新季卖压影响，尽管明显止跌企稳，但相较于其它农产品表现偏弱；

周三，玉米盘面窄幅震荡整理，主力01合约收于2134元，成交量小幅减少，持仓量小幅增加，注册仓单持平

于66351手；淀粉偏强运行，主力01合约收于2451元，成交量下降，持仓量微增；盘面运行呈现底部整固态

势，或酝酿进一步反弹行情；

周三，CBOT玉米期货收高，根据美国能源信息署公布的最新数据，截至10月31日当周，美国国内乙醇产量

创历史新高，日均产量达到112.3万桶，国内需求强劲抵消丰产压力，支撑玉米价格走高；

【利多因素】

1、卖压趋于分散，售粮紧迫度下降，价格压力有所减轻；

2、东北产区国储收购挺价明显，限制价格下行;

3、周边农产品价格上涨，间接支撑玉米市场价格；

【利空因素】

1、生猪产业处于产能调控过程中，影响远期玉米饲用需求，但四季度存栏高位及当前二育入场支撑饲用需求

仍可维持较好水平； 

2、11月中上旬，晚收玉米仍有收割上市，卖压仍有阶段性集中释放需求，限制价格持续上行力度；

3、市场传闻本月小麦拍卖启动，尚未有官方消息，如证实，利空玉米，另据市场消息，中国进口商就小麦船

货发出询盘，计划年底至明年2月份装船，谷物进口的恢复会增加国内玉米压力，关注采购量情况；

玉米&淀粉价格区间预测

玉米&淀粉现货价格及主连基差

玉米&淀粉期货盘面价格

价格区间预测（月度） 当前波动率 波动率百分位

玉米 2050-2200 9.43% 53.2%

淀粉 2350-2550 10.61% 42.30%

source：南华研究,同花顺,wind

玉米 价格&基差 涨跌 玉米淀粉 价格&基差 涨跌

锦州港 2165 0 山东 2750 0

蛇口港 2250 0 吉林 2550 0

哈尔滨 2010 0 黑龙江 2450 0

锦州港主连基差 31 1 山东主连基差 299 -7

source：上海钢联,同花顺,南华研究
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2025-11-04 2025-11-05 涨跌 涨跌幅

玉米11 2120 2115 -5 -0.24%

玉米01 2135 2134 -1 -0.05%

玉米03 2162 2162 0 0.00%

玉米05 2232 2235 3 0.13%

玉米07 2251 2255 4 0.18%

玉米09 2257 2257 0 0.00%

玉米淀粉11 2412 2420 8 0.33%

玉米淀粉01 2444 2451 7 0.29%

玉米淀粉03 2455 2459 4 0.16%

玉米淀粉05 2548 2555 7 0.27%

玉米淀粉07 2561 2567 6 0.23%

玉米淀粉09 2594 2594 0 0.00%

小麦均价 2514 2511 -3 -0.12%

source：上海钢联,同花顺,南华研究

玉米期货月差（01-05）季节性

source：同花顺,南华研究
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黄玉米主力合约收盘价

source：wind,南华研究
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玉米期货持仓量

source：wind,南华研究
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玉米仓单量

source：同花顺,南华研究
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玉米淀粉仓单量

source：同花顺,南华研究
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source：同花顺,南华研究
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玉米锦州港主连基差季节性

source：同花顺,南华研究
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玉米期货月差（01-03）季节性

source：同花顺,南华研究
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美玉米价格及进口利润

玉米期货月差（03-05）季节性

source：同花顺,南华研究

元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

07/01 09/01 11/01 01/01

-150

-100

-50

0

50

淀粉期货月差（03-05）季节性

source：同花顺,南华研究
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source：南华研究
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source：南华研究
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价格 每日涨跌 涨幅 进口利润

CBOT玉米主连 435 4.25 0.99%

COBT大豆主连 1134.5 14.25 1.27%

CBOT小麦主连 554 4 0.73%

美湾完税价 2153.97 2.71 0.13% 96.03

美西完税价 2037.85 2.55 0.13% 212.15

source：上海钢联,同花顺,南华研究

CBOT玉米连续收盘价季节性

source：wind,南华研究
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source：同花顺,南华研究
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美玉米进口价格

source：南华研究，钢联

元/吨
玉米：到岸完税价格：美国西部沿海港口地区（日）
玉米：到岸完税价格：墨西哥湾美国沿海港口地区（日）
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source：南华研究
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玉米：理论进口利润：美国西部沿海港口地区（日）
玉米：理论进口利润：墨西哥湾美国沿海港口地区（日）
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