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南华期货玉米&淀粉产业日报
2025年11月04日

戴鸿绪（投资咨询证号：Z0021819）
投资咨询业务资格：证监许可【2011】1290号

【核心矛盾】

进入11月份，玉米收获作业逐步收官，新粮上市首轮卖压高峰度过，价格先跌后反弹，韧性有所加强；

产区表现各异，东北产区获得国储收购托市，价格经历10月中上旬下跌后转入稳定状态，华北产区10月遭遇

降雨影响后逐步恢复正常，降雨导致的卖压前移导致价格阶段性急跌，随着购销恢复，卖压经过前期释放出

现减弱，导致价格上涨，近几日山东到车逐步减少，企业连续提价收购，玉米现货市场气氛渐稳，卖压逐步

转向分散，价格承压有所缓解；

近两日玉米期现价格出现共振上行，市场气氛有所回升，尤其是连盘玉米连续两日中阳走升，周一玉米盘面

延续周五涨势，全面上扬，主力01合约收于2141元，上涨23元/吨，成交量小幅放大，持仓量减少，注册仓单

持平于63966手；淀粉盘面涨势略强于玉米，主力01合约收于2453元，涨幅1.11%；

周一，CBOT玉米期货小幅收涨，出口检验报告数据良好及大豆继续上涨带来支撑；

【利多因素】

1、卖压趋于分散，价格压力有所减轻；

2、东北产区国储收购挺价明显，限制价格下行;

3、大豆价格反弹带来比价效应，支撑价格反弹；

4、11月拍卖小麦消息未被证实，增加市场看多氛围；

【利空因素】

1、生猪价格继续下跌，产业处于产能调控过程中，或影响远期玉米饲用需求，但四季度存栏高位及当前二育

入场支撑饲用需求仍可维持较好水平； 

2、11月中上旬，晚收玉米仍有收割上市，卖压仍有阶段性集中释放需求，限制价格持续上行；

玉米&淀粉价格区间预测

玉米&淀粉现货价格及主连基差

玉米&淀粉期货盘面价格

价格区间预测（月度） 当前波动率 波动率百分位

玉米 2050-2200 9.47% 55.3%

淀粉 2350-2550 10.58% 42.10%

source：南华研究,同花顺,wind

玉米 价格&基差 涨跌 玉米淀粉 价格&基差 涨跌

锦州港 2150 20 山东 2750 10

蛇口港 2250 20 吉林 2550 0

哈尔滨 2010 0 黑龙江 2450 -10

锦州港主连基差 9 9 山东主连基差 297 -3

source：上海钢联,同花顺,南华研究

2025-10-31 2025-11-03 涨跌 涨跌幅
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玉米11 2105 2129 24 1.14%

玉米01 2130 2141 11 0.52%

玉米03 2159 2170 11 0.51%

玉米05 2227 2244 17 0.76%

玉米07 2248 2261 13 0.58%

玉米09 2263 2263 0 0.00%

玉米淀粉11 2387 2405 18 0.75%

玉米淀粉01 2440 2453 13 0.53%

玉米淀粉03 2448 2462 14 0.57%

玉米淀粉05 2548 2558 10 0.39%

玉米淀粉07 2561 2567 6 0.23%

玉米淀粉09 2589 2601 12 0.46%

小麦均价 2514 2514 0 0.00%
source：上海钢联,同花顺,南华研究

玉米期货月差（01-05）季节性

source：同花顺,南华研究
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黄玉米主力合约收盘价

source：wind,南华研究

元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

2000

2250

2500

2750

3000

玉米淀粉主力合约收盘价

source：wind,南华研究

元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

2000

2500

3000

3500

玉米期货持仓量

source：wind,南华研究
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玉米仓单量

source：同花顺,南华研究
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玉米淀粉仓单量

source：同花顺,南华研究
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淀粉—玉米价差-01合约-季节性

source：同花顺,南华研究
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玉米锦州港主连基差季节性

source：同花顺,南华研究
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玉米淀粉山东主连基差季节性

source：同花顺,南华研究
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玉米期货月差（11-01）季节性

source：同花顺,南华研究
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淀粉期货月差（11-01）季节性

source：同花顺,南华研究
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美玉米价格及进口利润

玉米期货月差（01-03）季节性

source：同花顺,南华研究
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淀粉期货月差（01-03）季节性

source：同花顺,南华研究
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玉米期货月差（03-05）季节性

source：同花顺,南华研究
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中国主要深加工企业玉米周度库存季节性

source：南华研究
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中国玉米饲料企业库存可用天数季节性

source：南华研究
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价格 每日涨跌 涨幅 进口利润

CBOT玉米主连 434.75 3.75 0.87%

COBT大豆主连 1134.5 19.5 1.75%

CBOT小麦主连 544.75 11 2.06%

美湾完税价 2150.34 3.97 0.18% 79.66

美西完税价 2034.43 10.02 0.49% 195.57

source：上海钢联,同花顺,南华研究
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CBOT玉米连续收盘价季节性

source：wind,南华研究
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DCE玉米（元/吨）&CBOT玉米走势图（美分/蒲式耳）

source：同花顺,南华研究

元/吨 美分/蒲式耳CZL.DCE收盘价 @ZC0W.CBT收盘价(右轴)

22/12 23/12 24/12

1500

2000

2500

3000

400

500

600

700

800

美玉米进口价格

source：南华研究，钢联

元/吨
玉米：到岸完税价格：美国西部沿海港口地区（日）
玉米：到岸完税价格：墨西哥湾美国沿海港口地区（日）
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玉米：理论进口利润：美国西部沿海港口地区（日）
玉米：理论进口利润：墨西哥湾美国沿海港口地区（日）
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