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研究助理：康全贵（从业资格证号：F03148699）
投资咨询业务资格：证监许可【2011】1290号

【核心矛盾】

10月份即将收官，新季玉米收获进入尾声，粮源出售及流通水平处于高峰期，但经过10月份集中上市检验，

玉米价格底部逐步浮现，目前价格处于盘整阶段，上下驱动力度有限；

昨日全国产区价格整体稳定，东北产区国储收购托市信号明显，虽然数量有限，但上游售粮情绪较为克制，

价格下跌动力不足，中下游收购较为积极；华北黄淮同样稳定为主，随着受降水导致质量下降的粮源逐步售

卖，优质玉米价格坚挺。销区到货逐步增加。下游观望心态较浓，多随用随采，短期建库意愿不强，对价格

支撑有限；

周四玉米盘面震荡偏弱运行，主力01合约收于2111元，成交量与持仓量小幅增加。注册仓单63966手；淀粉

盘面跟随走弱，主力01合约收于2419元；

【利多因素】

1、新季玉米上市首轮高峰期度过，价格趋于稳定；

2、东北产区国储收购挺价明显，限制价格下行;

3、华北优质玉米减少因素随着时间推移将有所显现，支撑远期价格偏强预期；

【利空因素】

1、生猪产业处于产能调控过程中，或影响远期玉米饲用需求，但四季度存栏高位及当前二育入场支撑饲用需

求仍可维持较好水平，另外需关注11月份小麦定向拍卖消息是否落地对玉米的阶段影响； 

2、四季度供应水平仍处于高位，价格低位盘整；

3、中美谈判取得较好进展，国家相关部门已证实中美就扩大农产品贸易达成共识，关注是否延伸到玉米品

种；

玉米&淀粉价格区间预测

玉米&淀粉现货价格及主连基差

玉米&淀粉期货盘面价格

价格区间预测（月度） 当前波动率 波动率百分位

玉米 2050-2200 8.82% 23.6%

淀粉 2350-2550 9.92% 4.92%

source：南华研究,同花顺,wind

玉米 价格&基差 涨跌 玉米淀粉 价格&基差 涨跌

锦州港 2130 -10 山东 2740 0

蛇口港 2250 0 吉林 2550 0

哈尔滨 2010 0 黑龙江 2460 0

锦州港主连基差 19 -5 山东主连基差 321 8

source：上海钢联,同花顺,南华研究
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玉米11 2101 2103 2 0.10%

玉米01 2116 2111 -5 -0.24%

玉米03 2145 2141 -4 -0.19%

玉米05 2221 2213 -8 -0.36%

玉米07 2244 2238 -6 -0.27%

玉米09 2247 2247 0 0.00%

玉米淀粉11 2438 2431 -7 -0.29%

玉米淀粉01 2427 2419 -8 -0.33%

玉米淀粉03 2438 2429 -9 -0.37%

玉米淀粉05 2540 2530 -10 -0.39%

玉米淀粉07 2558 2548 -10 -0.39%

玉米淀粉09 2590 2584 -6 -0.23%

小麦均价 2500 2504 4 0.16%
source：上海钢联,同花顺,南华研究

玉米期货月差（01-05）季节性

source：同花顺,南华研究
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黄玉米主力合约收盘价

source：wind,南华研究
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玉米期货持仓量

source：wind,南华研究
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玉米仓单量

source：同花顺,南华研究
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玉米淀粉仓单量

source：同花顺,南华研究
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淀粉—玉米价差-01合约-季节性

source：同花顺,南华研究
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玉米锦州港主连基差季节性

source：同花顺,南华研究
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玉米淀粉山东主连基差季节性

source：同花顺,南华研究
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玉米期货月差（11-01）季节性

source：同花顺,南华研究
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淀粉期货月差（11-01）季节性

source：同花顺,南华研究

元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01

-200

-100

0

100

200

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货



美玉米价格及进口利润

玉米期货月差（01-03）季节性

source：同花顺,南华研究
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淀粉期货月差（01-03）季节性

source：同花顺,南华研究
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玉米期货月差（03-05）季节性

source：同花顺,南华研究
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中国主要深加工企业玉米周度库存季节性

source：南华研究
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中国玉米饲料企业库存可用天数季节性

source：南华研究
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价格 每日涨跌 涨幅 进口利润

CBOT玉米主连 429.5 -5 -1.15%

COBT大豆主连 1107 13.75 1.26%

CBOT小麦主连 524.25 -9.25 -1.73%

美湾完税价 2154.54 5.9 0.27% 95.46

美西完税价 2032.78 5.91 0.29% 217.22

source：上海钢联,同花顺,南华研究
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CBOT玉米连续收盘价季节性

source：wind,南华研究
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DCE玉米（元/吨）&CBOT玉米走势图（美分/蒲式耳）

source：同花顺,南华研究
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美玉米进口价格

source：南华研究，钢联

元/吨
玉米：到岸完税价格：美国西部沿海港口地区（日）
玉米：到岸完税价格：墨西哥湾美国沿海港口地区（日）
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玉米：理论进口利润：美国西部沿海港口地区（日）
玉米：理论进口利润：墨西哥湾美国沿海港口地区（日）
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