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【核心矛盾】

农业农村部最新农情调度显示，目前，全国秋粮主产区收获已超八成半，东北、西南、西北主产区秋粮收获

已过八成半；黄淮海秋粮收获过八成；

玉米市场收获进度进入尾声，售粮高峰或已度过，但售卖压力仍处于高位，价格承压为主，期货价格呈现探

底回升后回踩阶段，现货价格呈现止跌企稳后的反复过程，东北产区受散粮上市压力及储备托市收购交织影

响，价格呈现大稳小动节奏，市场气氛趋于稳定；华北产区短期上量压力较大，价格与卖压互相作用，中下

游企业根据到货水平调节收购价格；

周二玉米盘面窄幅震荡偏强运行，外盘上涨及豆一强势支撑盘面，主力01合约上涨0.28%，收于2123元，成

交量下降，持仓量小幅增加。注册仓单61966手；玉米淀粉盘面偏弱运行，主力01合约收于2424元；

【利多因素】

1、东北产区国储收购库点挺价收购，限制价格下行;

2、华北优质玉米缺口随着时间推移将有所显现，支撑远期价格偏强预期；

3、收获、卖压高峰触顶后将趋于分散，价格压力有望逐步缓解；

【利空因素】

1、生猪产业处于产能调控过程中，或影响远期玉米饲用需求，但四季度存栏高位及当前二育入场支撑饲用需

求仍可维持较好水平；

2、短期供应压力仍处于高位，价格低位盘整；

玉米&淀粉价格区间预测

玉米&淀粉现货价格及主连基差

玉米&淀粉期货盘面价格

价格区间预测（月度） 当前波动率 波动率百分位

玉米 2050-2200 8.75% 23.6%

淀粉 2350-2550 10.40% 4.92%

source：南华研究,同花顺,wind

玉米 价格&基差 涨跌 玉米淀粉 价格&基差 涨跌

锦州港 2140 -10 山东 2750 -10

蛇口港 2270 -20 吉林 2550 0

哈尔滨 2010 0 黑龙江 2460 0

锦州港主连基差 17 -21 山东主连基差 326 -9

source：上海钢联,同花顺,南华研究

2025-10-27 2025-10-28 涨跌 涨跌幅

玉米11 2098 2109 11 0.52%

玉米01 2112 2123 11 0.52%
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玉米03 2140 2152 12 0.56%

玉米05 2217 2230 13 0.59%

玉米07 2240 2251 11 0.49%

玉米09 2261 2261 0 0.00%

玉米淀粉11 2431 2438 7 0.29%

玉米淀粉01 2425 2424 -1 -0.04%

玉米淀粉03 2442 2436 -6 -0.25%

玉米淀粉05 2545 2541 -4 -0.16%

玉米淀粉07 2559 2554 -5 -0.20%

玉米淀粉09 2598 2593 -5 -0.19%

小麦均价 2499 2500 1 0.04%
source：上海钢联,同花顺,南华研究

玉米期货月差（01-05）季节性

source：同花顺,南华研究
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黄玉米主力合约收盘价

source：wind,南华研究
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玉米期货持仓量

source：wind,南华研究
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玉米仓单量

source：同花顺,南华研究
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玉米淀粉仓单量

source：同花顺,南华研究
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淀粉—玉米价差-01合约-季节性

source：同花顺,南华研究

元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

100

200

300

400

500
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source：南华研究
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玉米锦州港主连基差季节性

source：同花顺,南华研究
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玉米淀粉山东主连基差季节性

source：同花顺,南华研究
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玉米期货月差（11-01）季节性

source：同花顺,南华研究
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淀粉期货月差（11-01）季节性

source：同花顺,南华研究
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美玉米价格及进口利润

玉米期货月差（01-03）季节性

source：同花顺,南华研究
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淀粉期货月差（01-03）季节性

source：同花顺,南华研究
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玉米期货月差（03-05）季节性

source：同花顺,南华研究
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source：同花顺,南华研究
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中国主要深加工企业玉米周度库存季节性

source：南华研究
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中国玉米饲料企业库存可用天数季节性

source：南华研究
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价格 每日涨跌 涨幅 进口利润

CBOT玉米主连 431.75 3.75 0.88%

COBT大豆主连 1093.5 10 0.92%

CBOT小麦主连 530.25 4.25 0.81%

美湾完税价 2141.89 13.84 0.65% 148.11

美西完税价 2019.92 14.03 0.7% 270.08

source：上海钢联,同花顺,南华研究
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CBOT玉米连续收盘价季节性

source：wind,南华研究

美分/蒲式耳
2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

300

400

500

600

700

800

DCE玉米（元/吨）&CBOT玉米走势图（美分/蒲式耳）

source：同花顺,南华研究
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美玉米进口价格

source：南华研究，钢联

元/吨
玉米：到岸完税价格：美国西部沿海港口地区（日）
玉米：到岸完税价格：墨西哥湾美国沿海港口地区（日）
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玉米：理论进口利润：美国西部沿海港口地区（日）
玉米：理论进口利润：墨西哥湾美国沿海港口地区（日）

22/06 22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

-500

0

500

1000

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货


