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苯乙烯价格区间预测

苯乙烯套保策略表

【核心矛盾】

        纯苯方面，近期纯苯进口船货到港较少且宏观博弈下市场传闻部分敏感货源进口货存在卸货困难的问

题，短时纯苯现货流通性收紧。中长期看，国产进口双增，四季度供应预期维持高位，下游无法消化纯苯的

高供应，累库格局难改。

        苯乙烯方面，检修装置增多且京博苯乙烯归期不定，苯乙烯供应收紧，但国庆假期后终端需求恢复亦有

限，下游多以刚需采购为主，因此供应减量的情况下苯乙烯港口库存仍居高不下。当前吉林石化、广西石化

陆续投产，预计后续苯乙烯去库压力仍将增大。本周宏观扰动加剧，美国加大对俄制裁，地缘动荡，油价继

续反弹，纯苯苯乙烯跟涨，基本面偏弱的情况下纯苯、苯乙烯反弹幅度不及原油。策略上，短期可逢高做缩

纯苯苯乙烯价差，看到苯乙烯明显的计划外减量或纯苯进口货增多后考虑做扩加工差。当前盘面受宏观扰动

较大，单边建议观望为主。

【利多解读】

1、10月上旬韩国纯苯至中国的出口量为4.7万吨，明显下降，且宏观博弈下部分纯苯进口货存在卸货困难的

问题，短时纯苯现货流动性有所收紧 。 

2、市场消息：大连恒力石化年产72万吨苯乙烯装置计划11月初开始停车半个月。 

3、近期美国对俄石油公司制裁及委内瑞拉地缘传闻，推动原油盘面冲高，布油重回65美元，成本端走强。

价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

纯苯 5200-5800 / /

苯乙烯 6200-6800 29.40% 85.8%

source：南华研究

行为导
向 情景分析 现货敞

口 策略推荐 套保工具 买卖方
向

套保比例
(%)

建议入场
区间

库存管
理

产成品库存偏高，担心苯乙烯价格下
跌 多

为了防止存货跌价损失，可以根据企业的库存情况，做空苯乙烯期货来锁定利
润，弥补企业的生产成本 EB2512 卖出 25% 6600-665

0

卖出看涨期权收取权利金降低资金成本，若苯乙烯上涨还可以锁定现货卖出价格 EB2512C6
700 卖出 50% 70-90

采购管
理

采购常备库存偏低，希望根据订单情
况进行采购 空

为了防止苯乙烯上涨而抬升采购成本，可以在目前阶段买入苯乙烯期货，在盘面
采购来提前锁定采购成本 EB2512 买入 50% 6350-640

0

卖出看跌期权收取权利金降低采购成本，若苯乙烯价格下跌还可以锁定现货买入
价格

EB2512P6
400 卖出 75% 55-70

source：
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【利空解读】

1、截至2025年10月20日，江苏苯乙烯港口库存20.25万吨，较上周期增0.6万吨，港口高库存难去。

2、市场消息 ：广西石化60万吨苯乙烯装置已于10月18日附近投料生产，吉林石化60万吨新装置于10月19日

附近投料 

纯苯基差日度变化

苯乙烯基差日度变化

基差 2025-10-24 2025-10-23 日涨跌

华东-BZ03 -17 -49 32

华东-BZ04 -23 -46 23

华东-BZ05 -35 -91 56

华东-BZ06 -55 -86 -

source：同花顺,南华研究,wind,上海钢联

基差 2025-10-24 2025-10-23 日涨跌

华东-EB10 333 368 68

华东-EB11 44 40 4

华东-EB12 11 11 0

华东-EB01 -39 -35 -4

source：同花顺,南华研究,上海钢联

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货



纯苯-苯乙烯日报产业链价格
2025-10-24 2025-10-23 2025-10-17

价格 今日 昨日 上周 日变化 单位

布伦特原油 65.26 65.26 61.16 0 美元/桶

石脑油CFR日本 - 573.13 537 - 美元/吨

乙烯CFR东北亚 - 781 781 - 美元/吨

纯苯FOB美国海湾 - 743.47 755.51 - 美元/吨

纯苯FOB鹿特丹 - 676 650 - 美元/吨

纯苯FOB韩国 677 666 676 11 美元/吨

纯苯CFR中国 - 692 684 - 美元/吨

BZ2603 5572 5604 5566 -32 元/吨

BZ2604 5578 5601 5563 -23 元/吨

BZ2605 5590 5646 5567 -56 元/吨

纯苯华东市场 5555 5555 5615 0 元/吨

纯苯N+1 5565 5565 0 元/吨

纯苯N+2 5585 5585 5565 0 元/吨

纯苯中石化挂牌 5450 5450 5650 0 元/吨

纯苯山东市场 5276 5266 5416 10 元/吨

加氢苯华东市场 5475 5475 5575 0 元/吨

纯苯生产毛利 386 385 366 1 元/吨
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苯乙烯FOB美国海湾 - 816.3634 816.3634 - 美元/吨

苯乙烯FOB鹿特丹 - 819 791 - 美元/吨

苯乙烯FOB韩国 - 795 790 - 美元/吨

苯乙烯CFR中国 - 805 800 - 美元/吨

EB2510 6217 6217 6477 0 元/吨

EB2511 6506 6545 6483 -39 元/吨

EB2512 6539 6574 6510 -35 元/吨

苯乙烯华东 6550 6585 6495 -35 元/吨

苯乙烯华南 6640 6660 6610 -20 元/吨

苯乙烯华北 6515 6525 6515 -10 元/吨

苯乙烯山东 6485 6475 6500 10 元/吨

苯乙烯N+1 6620 6640 6565 -20 元/吨

苯乙烯N+2 6655 6680 6605 -25 元/吨

EB一体化利润 - -501.4302 -495.2879 - 元/吨

EB非一体化利润 -502.8442 -467.8442 -606.2523 -35 元/吨

己内酰胺华东 8050 8050 8250 0 元/吨

己内酰胺产业链利润 -1050 -1050 -912.5 0 元/吨

苯酚华东 6525 6525 6560 0 元/吨

苯酚利润 -157.375 -185.5 -314.825 28.125 元/吨

苯胺华东 8130 8130 8130 0 元/吨

苯胺利润 1140.2 1158.95 1144.85 -18.75 元/吨

己二酸华东 6775 6775 6775 0 元/吨

己二酸利润 -1391.25 -1391.25 -1436.25 0 元/吨

EPS华东普通料 7550 7550 7550 0 元/吨

EPS华东阻燃料 7750 7750 7750 0 元/吨

EPS利润 346 313.8 396.6 32.2 元/吨

HIPS宁波利万 7700 7600 7700 100 元/吨

GPPS宁波利万 7000 7000 6900 0 元/吨

PS综合利润 92.24 92.24 79.744 68.048 元/吨

余姚0215A 8600 8600 8750 0 元/吨

ABS利润 - -415.05 -245.35 - 元/吨

source：wind,同花顺,南华研究
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