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【核心矛盾】

农业农村部农情调度显示，东北秋粮收获过八成。辽宁售粮进度不足3成，吉林售粮进度1成，黑龙江售粮进

度近2成，内蒙古售粮进度不足1成。华北黄淮产区阴雨天气结束后收割进度顺利推进，华北黄淮秋粮收获近

八成。河南玉米售粮进度4成左右，山东玉米售粮进度1成，河北玉米售粮进度近1成。现货价格反弹后，种植

户售粮情绪较为积极，市场上量维持高位，收购价格经过上涨后呈现震荡偏弱。

昨日玉米盘面上涨，部分原因是受到大豆大幅上涨提振，现货偏弱运行，其中山东到车辆大增，深加工企业

日内多次降价收购，其他地区整体稳定，部分企业小幅涨跌调整，华北天气好转后，购销活动恢复，东北玉

米持续上量，市场面临新一轮上量压力，销区市场玉米价格暂稳，企业对涨价持续性存疑，收购意愿平稳，

主要深加工企业库存继续回升，但同比仍处于较低水平；

淀粉市场走强，东北地区稳中有涨，华北小包货源持续紧张，部分企业走货偏快，挺价心态较强，期货盘面

领先玉米上涨；

周四，CBOT玉米期货继续收涨近1%，受到原因后价格大涨带动；

【利多因素】

1、国储库收购库点增多，挺价目的明显，支撑价格平稳;

2、华北天气扰动改变市场未来预期，远期价格下跌动力趋弱，压价收购难度较大；

【利空因素】

1、生猪产业处于产能调控过程中，或影响远期玉米饲用需求；

2、天气扰动消散，市场焦点重回供应压力，上量水平保持高位，短期价格压力加大；

玉米&淀粉现货价格及主连基差

玉米&淀粉期货盘面价格

玉米 价格&基差 涨跌 玉米淀粉 价格&基差 涨跌

锦州港 2180 0 山东 2760 0

蛇口港 2310 0 吉林 2550 0

哈尔滨 2000 0 黑龙江 2460 0

锦州港主连基差 40 -7 山东主连基差 310 -24

source：上海钢联,同花顺,南华研究

2025-10-22 2025-10-23 涨跌 涨跌幅

玉米11 2114 2117 3 0.14%

玉米01 2133 2140 7 0.33%

玉米03 2163 2167 4 0.18%

玉米05 2239 2244 5 0.22%

玉米07 2263 2264 1 0.04%

玉米09 2274 2274 0 0.00%南
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玉米淀粉11 2410 2429 19 0.79%

玉米淀粉01 2426 2450 24 0.99%

玉米淀粉03 2442 2465 23 0.94%

玉米淀粉05 2549 2558 9 0.35%

玉米淀粉07 2563 2575 12 0.47%

玉米淀粉09 2612 2618 6 0.23%

小麦均价 2475 2483 8 0.32%
source：上海钢联,同花顺,南华研究

玉米期货月差（01-05）季节性

source：同花顺,南华研究
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黄玉米主力合约收盘价

source：wind,南华研究
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玉米期货持仓量

source：wind,南华研究

手
2021 2022 2023 2024 2025

07/0104/01 10/01

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

玉米淀粉期货持仓量

source：wind,南华研究

手
2021 2022 2023 2024 2025

07/0104/01 10/01

200,000

400,000

600,000

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货



玉米仓单量

source：同花顺,南华研究
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玉米淀粉仓单量

source：同花顺,南华研究
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淀粉—玉米价差-01合约-季节性

source：同花顺,南华研究
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玉米锦州港主连基差季节性

source：同花顺,南华研究
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玉米淀粉山东主连基差季节性

source：同花顺,南华研究
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玉米期货月差（11-01）季节性

source：同花顺,南华研究
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美玉米价格及进口利润

玉米期货月差（01-03）季节性

source：同花顺,南华研究
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玉米期货月差（03-05）季节性

source：同花顺,南华研究
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中国主要深加工企业玉米周度库存季节性

source：南华研究
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中国玉米饲料企业库存可用天数季节性

source：南华研究
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价格 每日涨跌 涨幅 进口利润

CBOT玉米主连 427.75 4 0.94%

COBT大豆主连 1061.25 11.5 1.1%

CBOT小麦主连 513 9.25 1.84%

美湾完税价 2120.45 11.14 0.53% 189.55

美西完税价 1967.33 11.05 0.56% 342.67

source：上海钢联,同花顺,南华研究
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CBOT玉米连续收盘价季节性

source：wind,南华研究
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DCE玉米（元/吨）&CBOT玉米走势图（美分/蒲式耳）

source：同花顺,南华研究
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美玉米进口价格

source：南华研究，钢联

元/吨
玉米：到岸完税价格：美国西部沿海港口地区（日）
玉米：到岸完税价格：墨西哥湾美国沿海港口地区（日）
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玉米：理论进口利润：美国西部沿海港口地区（日）
玉米：理论进口利润：墨西哥湾美国沿海港口地区（日）
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