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苯乙烯价格区间预测

苯乙烯套保策略表

【核心矛盾】

纯苯供应端，装置检修推迟+长停纯苯小装置计划回归，进口方面亦有欧洲至中国的进口成交，四季度供应预

期维持高位；而需求端下游投产与检修并存且今年终端大概率旺季不旺，下游无法消化纯苯的高供应，总体

累库格局难改。国内纯苯易跌难涨导致进口放缓，10月上旬韩国出口纯苯至中国的量明显下降，且宏观博弈

下部分纯苯进口货面临卸货困难的问题，短时纯苯现货流动性有所收紧。苯乙烯方面，检修装置增多且京博

苯乙烯归期不定，苯乙烯供应继续收紧，预计到10月中下旬新投产兑现供应才会增多。平衡表看10-11月苯乙

烯将维持紧平衡（若京博长时间停车，四季度苯乙烯将转为去库格局），但自身高库存加上上游纯苯的拖累

也限制苯乙烯向上空间，短期宏观扰动增大，盘面跟随原油波动，短期震荡看待，单边观望为主。

【利多解读】

1、10月上旬韩国纯苯至中国的出口量为4.7万吨，明显下降，且宏观博弈下部分纯苯进口货存在卸货困难的

问题，短时纯苯现货流动性有所收紧 。 

2、京博思达睿67万吨/年苯乙烯装置计划10月10日开始消缺停车，重启时间待定；安徽嘉玺35万吨/年苯乙烯

装置今日开始降负荷至停工检修（电厂问题计划内检修），计划历时1个月；连云港石化60万吨/年苯乙烯装

置计划10月15日附近停工检修，历时一个半月。苯乙烯近端检修较多，纯苯苯乙烯价差难进一步压缩。

价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

纯苯 5500-6000 / /

苯乙烯 6400-7000 29.40% 85.8%

source：南华研究

行为导
向 情景分析 现货敞

口 策略推荐 套保工具 买卖方
向

套保比例
(%)

建议入场
区间

库存管
理

产成品库存偏高，担心苯乙烯价格下
跌 多

为了防止存货跌价损失，可以根据企业的库存情况，做空苯乙烯期货来锁定利
润，弥补企业的生产成本 EB2511 卖出 25% 6600-670

0

卖出看涨期权收取权利金降低资金成本，若苯乙烯上涨还可以锁定现货卖出价格 EB2511C6
700 卖出 50% 30-40

采购管
理

采购常备库存偏低，希望根据订单情
况进行采购 空

为了防止苯乙烯上涨而抬升采购成本，可以在目前阶段买入苯乙烯期货，在盘面
采购来提前锁定采购成本 EB2511 买入 50% 6400-645

0

卖出看跌期权收取权利金降低采购成本，若苯乙烯价格下跌还可以锁定现货买入
价格

EB2511P6
500 卖出 75% 90-110

source：
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【利空解读】

1、受宏观情绪以及自身供需偏弱影响，近期原油价格持续下跌，成本支撑坍塌，油系化工品集体下跌。

2、截至2025年10月13日，江苏苯乙烯港口库存19.65万吨，较上周期减少0.54万吨，港口高库存难去。

3、当地时间2025年10月10日，美国总统在社交媒体上宣布：从11月1日起，对中国产品征收100%关税；并

对所有关键软件实施出口管制。终端出口需求承压。 

4、四季度吉林石化、广西石化两套苯乙烯大装置计划投产。

纯苯基差日度变化

苯乙烯基差日度变化

基差 2025-10-17 2025-10-16 日涨跌

华东-BZ03 49 -29 78

华东-BZ04 52 -19 71

华东-BZ05 48 5 43

华东-BZ06 18 -22 -

source：同花顺,南华研究,wind,上海钢联

基差 2025-10-17 2025-10-16 日涨跌

华东-EB10 23 93 -43

华东-EB11 17 -65 82

华东-EB12 -10 -91 81

华东-EB01 -56 -136 80

source：同花顺,南华研究,上海钢联
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纯苯-苯乙烯日报产业链价格
2025-10-17 2025-10-16 2025-10-10

价格 今日 昨日 上周 日变化 单位

布伦特原油 60.73 60.73 62.09 0 美元/桶

石脑油CFR日本 - 545.5 576.75 - 美元/吨

乙烯CFR东北亚 - 786 786 - 美元/吨

纯苯FOB美国海湾 - 758.52 764.54 - 美元/吨

纯苯FOB鹿特丹 - 655 654 - 美元/吨

纯苯FOB韩国 676 673 698 3 美元/吨

纯苯CFR中国 - 692 706 - 美元/吨

BZ2603 5566 5644 5734 -78 元/吨

BZ2604 5563 5634 5706 -71 元/吨

BZ2605 5567 5610 5706 -43 元/吨

纯苯华东市场 5615 5615 5740 0 元/吨

纯苯N+1 5565 5695 0 元/吨

纯苯N+2 5565 5565 5695 0 元/吨

纯苯中石化挂牌 5650 5650 5750 0 元/吨

纯苯山东市场 5416 5444 5646 -28 元/吨

加氢苯华东市场 5575 5575 5725 0 元/吨

纯苯生产毛利 366 347 319 19 元/吨

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货



苯乙烯FOB美国海湾 - 816.3634 799.388 - 美元/吨

苯乙烯FOB鹿特丹 - 790.5 766.5 - 美元/吨

苯乙烯FOB韩国 - 805 817.5 - 美元/吨

苯乙烯CFR中国 - 815 827.5 - 美元/吨

EB2510 6477 6442 6670 35 元/吨

EB2511 6483 6600 6743 -117 元/吨

EB2512 6510 6626 6760 -116 元/吨

苯乙烯华东 6500 6535 6775 -35 元/吨

苯乙烯华南 6610 6695 6905 -85 元/吨

苯乙烯华北 6515 6525 6795 -10 元/吨

苯乙烯山东 6500 6505 6760 -5 元/吨

苯乙烯N+1 6560 6595 6840 -35 元/吨

苯乙烯N+2 6605 6625 6870 -20 元/吨

EB一体化利润 - -508.5902 -517.5883 - 元/吨

EB非一体化利润 -612.2397 -577.2397 -437.8108 -35 元/吨

己内酰胺华东 8250 8250 8300 0 元/吨

己内酰胺产业链利润 -904.1667 -904.1667 -1023 0 元/吨

苯酚华东 6560 6550 6635 10 元/吨

苯酚利润 -314.825 -328.15 -229.45 13.325 元/吨

苯胺华东 8130 8130 8030 0 元/吨

苯胺利润 1144.85 1144.85 937.35 0 元/吨

己二酸华东 6775 6775 6850 0 元/吨

己二酸利润 -1436.25 -1436.25 -1455 0 元/吨

EPS华东普通料 7550 7550 7750 0 元/吨

EPS华东阻燃料 7750 7750 7950 0 元/吨

EPS利润 392 359.8 332 32.2 元/吨

HIPS宁波利万 7700 7850 8080 -150 元/吨

GPPS宁波利万 6900 6900 7230 0 元/吨

PS综合利润 74.88 74.88 144.84 -16.952 元/吨

余姚0215A 8750 8750 9200 0 元/吨

ABS利润 -248.5 -270.55 -30.75 22.05 元/吨

source：wind,同花顺,南华研究
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