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EC风险管理策略建议

【核心矛盾】

        今日集运指数（欧线）期货（EC）价格低位震荡略偏回升。 截至收盘，EC各合约价格涨跌互现。从交

易所排名前20大机构持仓增减去看，EC2510合约多头减仓1414手至9464手，空头减仓1129手至10337手，

交易量减少946手至6566手（双边）。

       今日期价整体偏震荡，主要原因在于，美国虽宣布对华加征100%关税（也是今日期价低开的主因），但

随后特朗普和万斯在社交媒体上发言又有所转圜，宏观情绪震荡。此外，近月合约受达飞宣涨11月运费影响

而有所回升。短期来看，期价延续震荡的可能性较大，后续需密切关注加沙停火进程与中美关系，策略上整

体整体可以先保持观望或尝试10-12正套。

【利多解读】

1. 美东时间10月12日晚间，美股期货市场在上周五的暴跌之后开盘反弹。道指期货上涨0.7%，涨逾300点。

标普500和纳斯达克期指分别上涨0.9%和1%。就在几个小时前的当天上午早些时候，美国总统特朗普缓和口

吻称，美国的对华关系“一切都会好的”。他也称，美国想帮助中国，而不是伤害中国。

2. 达飞官宣11月涨价函，自11月1日起，亚洲至北欧航线报价上涨至1500美元/TEU和2600美元/FEU。

【利空解读】

        2025年10月10日，特朗普表示将对中国加征 100% 的关税，并对关键软件产品实施新的出口管制。

EC基差日度变化

行为导向 情景分析 现货敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 建议入场区间

舱位管理 已入手舱位，但运力偏饱满，或订舱货量不佳，旺季不
旺，担心运价下跌 多 为防止损失，可根据企业舱位，做空集运指数期货来

锁定利润 EC2512 卖出 1700~1750

成本管理 船司空班力度加大，或即将进入市场旺季，希望根据订单
情况进行订舱 空 为防止运价上涨而增加运输成本，可以在当前买入集

运指数期货，以提前确定订舱成本 EC2512 买入 1450~1500

source：南华期货

2025-10-13 基差（点） 日涨跌（点） 周涨跌（点）

EC2510 -97.60 -8.30 -79.09

EC2512 -530.70 8.50 125.81

EC2602 -328.10 -21.90 236.41

EC2604 -66.70 -29.50 81.41
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EC价格及价差

集运现舱报价（CY-CY，上海—鹿特丹）

        根据当日《欧线运价小纸条》数据统计，10月24日，马士基上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价

为$1095，较同期前值上涨$10，40GP总报价为$1830，较同期前值上涨$20。

        10月下旬，达飞上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1210/1345，较同期前值下降$100，

40GP总报价为$2020/2292，较同期前值下降$200和199。同期赫伯罗特上海离港前往鹿特丹的船期，20GP

总报价为$1185，较同期前值下降$50，40GP总报价为$1935，较同期前值下降$100。

全球运价指数

EC2608 -364 -16.90 -1.72

source：同花顺iFinD、南华研究

2025-10-13 收盘价（点） 日涨跌幅 周涨跌幅 2025-10-13 收盘价（点） 日涨跌 周涨跌

EC2510 1129.4 0.74% -0.84% EC2510-2602 -230.5 -13.6 315.5

EC2512 1562.5 -0.54% -12.07% EC2602-2606 91.9 2.5 -109.6

EC2602 1359.9 1.64% -19.29% EC2606-2510 138.6 11.1 -205.9

EC2604 1098.5 1.25% -13.41% EC2510-2512 -433.1 16.8 204.9

EC2606 1268.0 1.55% -14.53% EC2512-2602 202.6 -30.4 94.2

EC2608 1395.8 -0.66% -13.69% EC2602-2604 261.4 -7.6 -155.0

source：同花顺iFinD、南华研究

EC主力合约投机度和收盘价

source：Wind、南华研究

点 EC主力合约投机度：右(右轴) EC主力合约收盘价

23/12 24/06 24/12 25/06

0

10

20

30

1000

2000

3000

4000

5000

6000

主力基差

source：Wind、南华研究

点 EC主力合约基差
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最新值 前值 涨跌 涨跌幅

SCFIS：欧洲航线（点） 1031.8 1046.5 -14.7 -1.40%

SCFIS：美西航线（点） 862.48 876.82 -14.34 -1.64%

SCFI：欧洲航线（美元/TEU） 1068 971 97 9.99%

SCFI：美西航线（美元/FEU） 1468 1460 8 0.55%

XSI：欧线（美元/FEU） 1603 1603 0 0.00%

XSI：美西线（美元/FEU） 1478 1483 -5 -0.3%

FBX综合运价指数（美元/FEU） 1540 1540 0 0.00%
source：同花顺iFinD、SSE、彭博、路孚特、南华研究
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全球主要港口等待时间（天）

FBX综合运价指数

source：路孚特、南华研究

美元/FEU FBX综合运价指数
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美元 波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北欧
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美元
波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美西海岸
波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美东海岸
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2025-10-12 2025-10-11 当日变动 去年同期

香港港 0.832 1.039 -0.207 0.948

上海港 0.763 1.280 -0.517 1.246

盐田港 1.925 2.203 -0.278 -

新加坡港 1.174 1.242 -0.068 0.515

雅加达港 1.414 1.129 0.285 1.206

长滩港 1.892 1.899 -0.007 1.798

萨凡纳港 1.355 0.522 0.833 1.864

source：路孚特、南华研究

香港港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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雅加达港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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航速及在苏伊士运河港口锚地等待的集装箱船数量（节/海里、艘）

上海港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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盐田港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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长滩港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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萨凡纳港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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新加坡港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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船型 2025-10-12 2025-10-11 当日变动 去年同期

8000+ 15.618 15.623 -0.005 15.845

3000+ 14.882 14.919 -0.037 15.081

1000+ 13.352 13.236 0.116 13.538

在苏伊士运河港口锚地等待船舶 11 10 1 6

source：路孚特、南华研究

8000+集装箱船均速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里 8000+集装箱船均速(右轴) 8000+集装箱船2013~2019年均速
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source：路孚特、南华研究

艘
苏伊士运河锚地等待船舶数量
苏伊士运河锚地等待船舶数量2015-2019年均值
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3000+集装箱船航速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里 3000+集装箱船均速(右轴) 3000+集装箱船2013~2019年均速

12/31 06/3003/31 09/30
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source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里 1000+集装箱船均速(右轴) 1000+集装箱船2013~2019年均速
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