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期货价格区间预测

锂电企业风险管理策略建议

【核心矛盾】

当前市场部分投资者仍维持“930”江西锂矿停产预期，但需注意该因素已非核心矛盾，现阶段市场核心关注

点明确聚焦于供给端碳酸锂产量能否有效匹配下游10-11月的需求增量。从短期市场表现看，临近“十一”假

期，下游企业补库情绪仍存；同时，结合近期国家政策对新能源电动车及储能的目标导向分析，年底前下游

锂电材料企业排产预计仍保持环比增长态势，这一趋势将有效拉动锂盐现货采购需求释放，进而为碳酸锂期

货价格形成潜在支撑。

后续建议关注点聚焦于两方面：其一为国庆后下游补库情绪能否持续，其二为枧下窝锂矿复产预期的落地节

奏。伴随复产节点日渐临近，若下游补库动能逐步减弱，且碳酸锂价格失去有力的需求逻辑托底，市场可能

品种 价格区间预测 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

碳酸锂主力合约 强压力位：78000 26.2% 35.9%

source：南华研究,同花顺

行为导向 情景分析 操作思路 套保工具 操作建议 套保比例 建议入场
区间

采购管理

产成品价格无相
关性

未来有生产电池材料的计划，
担心未来采购碳酸锂时价格上
涨导致采购成本上涨的风险

为防止成本上涨，企业根据生
产计划需买入对应生产计划的

期货合约锁定采购成本

期货 买入对应期货合约 60% 67000-7
1000

场内/场外期权 卖出看跌期权 40% LC2511-
P-68000

产成品价格有相
关性

产品价格有相关性：未来有生
产电池材料的计划，担心未来
采购碳酸锂时价格上涨导致采

购成本上涨的风险

为防止采到碳酸锂后库存减
值，企业需在采到碳酸锂的同

时卖出期货合约锁定货值

期货 依据采购进度卖出期
货主力合约 20% 依据采购

成本

场内/场外期权 买入看跌期权+卖出
看涨期权 20% 依据采购

成本

销售管理

未来有生产碳酸锂的计划，担心销售碳酸锂时
价格下跌导致销售利润减少的风险

为防止价格下跌导致销售利润
减少，企业需在采到锂矿的同
时卖出期货合约锁定销售利润

期货 根据生产计划卖出对
应期货合约 60% 依据销售

利润

场内/场外期权 买入看跌期权+卖出
看涨期权 40% 依据销售

利润

原材料和锂价高
度相关，产成品
和锂价相关度不

高

原材料和碳酸锂价格高度相
关，产成品和碳酸锂价格相关
度不高：未来采购含锂原料生
产产成品，担心销售产成品时
价格下跌导致销售利润减少的

风险

为防止价格下跌导致原材料库
存贬值，企业需在采到含锂原
料的同时卖出期货合约锁定原

料货值

期货 依据采购进度卖出期
货主力合约 60% 依据采购

成本

场内/场外期权 买入看跌期权+卖出
看涨期权 40% 依据采购

成本

库存管理 有较高的碳酸锂库存，担心未来价格下跌造成
货物贬值的风险

为防止存货减值，企业根据库
存情况需做空期货合约锁定货

值

期货 卖出期货主力合约 40% 76000-8
0000

场内/场外期权 卖出看涨期权 60% LC2511-
C-77000

source：南华研究
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提前启动复产逻辑交易，价格存在转向下跌的较大概率。从供需两端多维度分析，预计在10月中旬之前，碳

酸锂期货价格将以68000-76000元/吨为区间，呈现震荡运行特征。

【利多解读】

1.  江西地区锂矿企业面临明确时间节点压力：根据相关要求，企业需在9月30日前完成《储量核实报告》的

报送，市场担忧在报告报送过程中可能存在引发矿端阶段性停产的风险，将直接影响区域内锂矿供给稳定性

（目前市场将停产预期推迟至年底左右）。

2. 2025年09月12日，工信部发布政策文件，明确推进新能源汽车销量目标的落地；同时国家能源局同步出台

储能领域专项实施方案。两项政策的叠加发力，不仅为新能源产业链下游需求提供了明确的政策支撑，更有

望将行业此前预期的传统旺季周期进一步延长至年底。在此背景下，若下游材料企业在“十一”假期后切实

迎来“旺季更旺”的市场行情，其当前的补库需求或将有望延长至年底。

【利空解读】  

1. 下游需求端存在旺季补库不及预期的风险：若 “金九银十” 旺季期间，下游材料企业补库规模未达市场预

期，将导致锂盐现货采购需求缺乏实质性支撑，不仅难以推动价格进一步上行，还可能削弱市场对后续需求

的信心，使价格失去关键支撑力。

2. 2025年09月09日，宁德时代控股子公司宜春时代新能源矿业有限公司召开“枧下窝锂矿复产工作会议”，

会议明确向内部办证小组下达任务目标，争取在2025年11月实现该锂矿复产。

一、期货数据

碳酸锂期货数据

碳酸锂期货主力合约

source：同花顺,南华研究

元/吨 手碳酸锂期货主力合约收盘价 碳酸锂期货主力合约成交量(右轴) 碳酸锂期货主力合约持仓量(右轴)
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指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

碳酸锂主力合约收盘价 74040 0 0.00% 80 0.11% 元/吨

碳酸锂主力合约成交量 342719 0 0.00% -27640 -7.46% 手

碳酸锂主力合约持仓量 261141 0 0.00% -20123 -7.15% 手

碳酸锂加权合约收盘价 73967 0 0.00% -48 -0.07% 元/吨

碳酸锂加权合约成交量 470404 0 0.00% -21906 -4.45% 手

碳酸锂加权合约持仓量 713068 0 0.00% -21837 -2.97% 手

LC2511-LC2512 -20 0 0.00% 80 -80.00% 元/吨

LC2511-LC2601 40 20 100.00% 100 -166.67% 元/吨

LC2601-LC2605 20 260 -108.33% 620 -103.33% 元/吨

广期所碳酸锂仓单 40329 20 0.0005 845 0.0214 手

source：同花顺,南华研究
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二、现货数据

锂矿日度报价

碳酸锂期限结构图

source：同花顺,南华研究
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LC11-12月差季节性走势图

source：同花顺,南华研究

元/吨
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source：同花顺,南华研究
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source：同花顺,南华研究
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source：同花顺,南华研究
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锂矿石日度平均报价

source：SMM,南华研究

元/吨 美元/吨
磷锂铝石（Li2O:6%-7%） - 平均价 锂云母（Li2O:2.0%-2.5%） - 平均价 澳大利亚锂辉石精矿（CIF中国）现货 - 平均价(右轴)

锂辉石（中国现货 Li2O:5%-5.5%） - 平均价 巴西锂辉石精矿（CIF中国）现货 - 平均价(右轴)

01/31 02/28 03/31 04/30 05/31 06/30 07/31 08/31
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指标 规格 最新平均价 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 备注

锂云母 Li2O：2~2.5% 1875 0 0% -5 -0.27% 元/吨

锂辉石 Li2O：3~4% 3180 0 0.00% 25 0.79% 元/吨

Li2O：5~5.5% 5885 0 0.00% -15 -0.25% 元/吨

Li2O：6%（巴西CIF） 830 0 0.00% 0 0.00% 美元/吨
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碳酸锂/氢氧化锂日度报价

锂产业链现货价差集合

Li2O：6%（澳矿CIF） 830 0 0.00% 0 0.00% 美元/吨

Li2O：6%（fastmarkets） 830 0 0.00% 美元/吨

磷锂铝石 Li2O:6~7% 6150 0 0.00% 60 0.99% 元/吨

汇率 美元兑人民币汇率 7.1348 0.0019 0.03% 0.0195 0.27% USD/CNY

source：wind,SMM,南华研究

碳/氢锂日度价格

source：SMM,南华研究

元/吨 美元/公斤
工碳平均价（国产99.2%） 电碳平均价 氢氧化锂(56.5% 电池级粗颗粒/国产)-平均价
氢氧化锂(56.5% 工业级/国产)-平均价 氢氧化锂(56.5% 电池级CIF中日韩)-平均价(右轴)
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指标 最新平均价 日涨跌 日涨跌幅 周涨跌 周涨跌幅 备注

工业级碳酸锂 71350 -150 -0.21% 100 0.14% 元/吨

电池级碳酸锂 73600 -150 -0.2% 100 0.14% 元/吨

工业级氢氧化锂 68760 -100 -0.15% -200 -0.29% 元/吨

电池级氢氧化锂（微粉） 78850 -100 -0.13% -170 -0.22% 元/吨

电池级氢氧化锂（CIF中日韩） 9.45 0 0% 0.05 0.53% 美元/公斤

电池级氢氧化锂CIF中日韩（fastmarkets） 9.65 0 0% 美元/公斤

source：SMM,南华研究

电碳-工碳价差季节性走势图

source：SMM,南华研究
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电池级氢氧化锂-碳酸锂价差季节性走势图

source：SMM,南华研究
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指标 本期值 上期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

电碳-工碳价差 2250 2250 0 0.00% 0 0.00% 元/吨

电氢-电碳价差 5200 5200 0 0.00% -320 -5.80% 元/吨

电池级氢氧化锂CIF日韩-国内价差 -6641.36 -6773.49 132.13 -1.95% 548.32 -7.63% 元/吨

source：SMM,南华研究

磷酸（锰）铁锂日度价格走势

source：SMM,南华研究

元/吨

磷酸铁锂(动力型)-平均价
磷酸铁锂（低端储能型）- 平均价
磷酸铁锂（中高端储能型） - 平均价
磷酸锰铁锂 - 平均价
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三元材料日度价格走势

source：SMM,南华研究

元/吨

三元材料523 (多晶/消费型)-平均价
三元材料622 (多晶/消费型)-平均价
三元材料811 (多晶/动力型)-平均价
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电解液日度价格走势

source：SMM,南华研究

元/吨

电解液（磷酸铁锂用）-平均价
电解液(铁锂储能用） - 平均价
电解液（铁锂动力用） - 平均价
电解液（三元动力用）-平均价
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下游日度报价

三、基差与仓单数据

碳酸锂品牌基差报价

指标 规格 最新平均价 日涨跌 日涨跌幅 备注

磷酸铁锂

动力型 33650 -40 -0.12% 元/吨

低端储能型 29470 -30 -0.10% 元/吨

中高端储能型 32255 -40 -0.12% 元/吨

磷酸锰铁锂 44950 -50 -0.11% 元/吨

三元材料

523（消费型） 117625 1100 1% 元/吨

622（消费型） 120375 600 0.50% 元/吨

811（动力型） 148800 750 0.51% 元/吨

六氟磷酸锂 58250 250 0.43% 元/吨

电解液

磷酸铁锂用 18250 0 0% 元/吨

铁锂储能用 17350 0 0% 元/吨

铁锂动力用 19750 0 0% 元/吨

三元动力用 22250 0 0% 元/吨

source：SMM,南华研究

碳酸锂主连基差

source：同花顺,SMM,南华研究
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盛新锂能 LI2CO3≥99.8% LC2507 200 0 电碳

天齐锂业 LI2CO3≥99.8% LC2507 300 0 电碳

赣锋锂业 LI2CO3≥99.8% LC2507 300 0 电碳

天宜锂业 LI2CO3≥99.8% LC2507 300 0 电碳

江西九岭 LI2CO3≥99.7% LC2507 100 0 电碳

永兴材料 LI2CO3≥99.6% LC2507 100 0 电碳

中矿资源 LI2CO3≥99.6% LC2507 200 0 电碳

瑞福锂业 LI2CO3≥99.5% LC2507 -100 0 电碳

浙江新时代 LI2CO3≥99.7% LC2507 -400 0 回收料电碳

蓝科锂业 LI2CO3≥99.6% LC2507 -600 0 准电

蓝科锂业 LI2CO3≥99.2% LC2507 -1100 0 工碳

四料综合基差报价 LC2507 -237.5 0 辉石+云母+盐湖+回收

source：南华研究

碳酸锂仓单季节性

source：同花顺,南华研究
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碳酸锂仓单量

四、成本利润

仓库/分库 昨日仓单量 今日仓单量 每日增减

仓单数量总计 40309 40329 20

建发上海 1300 1300 0

五矿无锡 1470 1470 0

象屿速传上海 5150 5150 0

遂宁天诚 4580 4580 0

中储临港 1890 1910 20

中远海运镇江 5737 5737 0

中远海运南昌 8046 8046 0

九岭锂业(宜春奉新) 1500 1500 0

外运龙泉驿 3033 3033 0

盛新锂能(遂宁) 1000 1000 0

九岭锂业(宜春宜丰) 1495 1495 0

江苏奔牛港务 647 647 0

宜春银锂 300 300 0

融捷集团 600 600 0

上海国储 13 0 -13

厦门建益达(建发上海) 300 0 -300

中远海运临港 1321 1321 0

厦门国贸(中远海运镇江) 300 300 0

五矿盐湖 300 300 0

source：同花顺,南华研究

外购锂矿-碳酸锂生产利润

source：SMM,南华研究

元
碳酸锂生产利润：外购锂辉石精矿（Li₂O:6%）
碳酸锂生产利润：外购锂云母精矿（Li₂O:2.5%）
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碳酸锂进口利润

source：SMM,南华研究

元/吨 碳酸锂进口利润
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碳酸锂理论交割利润

source：SMM,南华研究

元/吨 碳酸锂理论交割利润
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