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EC风险管理策略建议

【核心矛盾】

        今日集运指数（欧线）期货继续震荡下行。 截至收盘，各合约价格都有不同程度下跌。从交易所排名前

20大机构持仓增减去看，EC2510合约多头减仓948手至26451手，空头减仓1167手至27579手，交易量减少

5185手至30843手（双边）。

       延续此前逻辑，马士基新一周开舱报价低于前值，且小柜跌破1000美元，ONE继续跟进下调欧线报价，

继续带跌期价估值，主流船司在当前市场淡季保持下调运价，SCFI欧线跌幅不减，短期期价整体维持相对跌

势的可能性较大。操作上建议快进快出为主，但也需谨防期价跌至短期低位后出现的反弹。

【利多解读】

        MSC、马士基和HMM相继公布黄金周停航计划。

【利空解读】

1. 每日《运价小纸条》数据显示，9月下旬，船司线上订舱报价中，ONE跟进下调9月下旬欧线报价。

 2. 当地时间9月11日，联合国安理会就以色列9日袭击卡塔尔一事举行紧急会议。卡塔尔首相兼外交大臣穆罕

默德在会上表示，卡塔尔不会容忍任何侵犯其主权和国家安全的行为，并保留根据国际法作出回应的合法权

利。他还重申，通往和平的唯一途径是通过谈判，首先必须在加沙地带实现停火，释放所有被扣押人员，以

及无条件地向加沙提供人道主义援助并解除封锁。卡塔尔外交部发言人兼首相顾问马吉德·安萨里在接受《国

会山报》采访时表示，虽保留报复权利，但仍以斡旋巴以停火为优先。针对此次袭击事件，安萨里批评部分

美国共和党议员“盲目支持内塔尼亚胡”，并提醒称袭击发生在“美军与美方人员身后”。

EC基差日度变化

行为导向 情景分析 现货敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 建议入场区间

舱位管理 已入手舱位，但运力偏饱满，或订舱货量不佳，旺季不
旺，担心运价下跌 多 为防止损失，可根据企业舱位，做空集运指数期货来

锁定利润 EC2510 卖出 1300~1400

成本管理 船司空班力度加大，或即将进入市场旺季，希望根据订单
情况进行订舱 空 为防止运价上涨而增加运输成本，可以在当前买入集

运指数期货，以提前确定订舱成本 EC2510 买入 1000~1100

source：南华期货

2025-09-12 基差（点） 日涨跌（点） 周涨跌（点）

EC2510 408.86 46.20 157.70

EC2512 -43.74 -1.10 105.40
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EC价格及价差

集运现舱报价（CY-CY，上海—鹿特丹）

        根据当日《欧线运价小纸条》数据统计，9月22日，马士基上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为

$997，较同期前值上涨$5，40GP总报价为$1669，较同期前值上涨$10。

       9月中下旬，ONE上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1354，较同期前值下调$190，40GP总报

价为$1643，较同期前值下调$300。

全球运价指数

EC2602 65.66 -3.40 41.20

EC2604 336.06 11.60 29.40

EC2606 155.96 20.10 -170.14

EC2608 -19.74 8.80 -173.74

source：同花顺iFinD、南华研究

2025-09-12 收盘价（点） 日涨跌幅 周涨跌幅 2025-09-12 收盘价（点） 日涨跌 周涨跌

EC2510 1157.6 -5.02% -7.45% EC2510-2602 -293.6 -37 -75.6

EC2512 1610.2 -3.88% -3.99% EC2602-2606 66.8 -13.3 -8.9

EC2602 1500.8 -1.75% -1.40% EC2606-2510 226.8 50.3 84.5

EC2604 1230.4 -0.81% -0.46% EC2510-2512 -405.3 1.3 -30.0

EC2606 1410.5 -0.92% -0.86% EC2512-2602 111.7 -38.3 -71.7

EC2608 1586.2 -0.89% -0.77% EC2602-2604 255.4 -22.6 -15.5

source：同花顺iFinD、南华研究

EC主力合约投机度和收盘价

source：Wind、南华研究

点 EC主力合约投机度：右(右轴) EC主力合约收盘价
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source：Wind、南华研究

点 EC主力合约基差
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最新值 前值 涨跌 涨跌幅

SCFIS：欧洲航线（点） 1566.46 1773.6 -207.14 -11.68%

SCFIS：美西航线（点） 980.48 1013.9 -33.42 -3.30%

SCFI：欧洲航线（美元/TEU） 1154 1315 -161 -12.24%

SCFI：美西航线（美元/FEU） 2370 2189 181 8.27%

XSI：欧线（美元/FEU） 2242 2355 -113 -4.80%

XSI：美西线（美元/FEU） 2273 2222 51 2.3%

FBX综合运价指数（美元/FEU） 2064 2052 12 0.58%
source：同花顺iFinD、SSE、彭博、路孚特、南华研究
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全球主要港口等待时间（天）

FBX综合运价指数

source：路孚特、南华研究

美元/FEU FBX综合运价指数
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美元 波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北欧
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美元
波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美西海岸
波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美东海岸
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2025-09-11 2025-09-10 当日变动 去年同期

香港港 1.098 0.958 0.140 1.954

上海港 1.755 1.506 0.249 1.153

盐田港 0.963 0.593 0.370 1.637

新加坡港 0.842 0.690 0.152 0.430

雅加达港 1.674 2.375 -0.701 1.740

长滩港 2.130 2.423 -0.293 2.004

萨凡纳港 1.217 1.405 -0.188 1.859

source：路孚特、南华研究

香港港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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雅加达港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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航速及在苏伊士运河港口锚地等待的集装箱船数量（节/海里、艘）

上海港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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盐田港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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长滩港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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萨凡纳港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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新加坡港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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船型 2025-09-11 2025-09-10 当日变动 去年同期

8000+ 15.851 15.798 0.053 16.021

3000+ 15.008 14.91 0.098 15.154

1000+ 13.3 13.342 -0.042 13.363

在苏伊士运河港口锚地等待船舶 21 8 13 10

source：路孚特、南华研究

8000+集装箱船均速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里 8000+集装箱船均速(右轴) 8000+集装箱船2013~2019年均速
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source：路孚特、南华研究

艘
苏伊士运河锚地等待船舶数量
苏伊士运河锚地等待船舶数量2015-2019年均值
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3000+集装箱船航速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里 3000+集装箱船均速(右轴) 3000+集装箱船2013~2019年均速
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source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里 1000+集装箱船均速(右轴) 1000+集装箱船2013~2019年均速
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