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铁矿石10合约月度价格预测（9月）

铁矿石风险管理策略建议（9月）

【核心矛盾】

   铁矿石价格在钢材需求疲弱的条件下难有单边上涨的基础，因此价格面临下调。铁矿石供应端，巴西发运恢

复。需求端，下游需求整体一般，螺纹高库存问题一直没有解决，还在边际恶化，而钢厂减产并不显著。钢

厂利润进一步下滑。此外钢厂逐渐补库铁矿石，低利润下补库驱动不强。预计铁矿石价格难以持续冲高，操

作上建议多单止盈。

【利好解读】

1.Jacksonhole会议上鲍威尔转鸽，市场对9月美联储降息预期大增

2. 铁水产量维持在高位

3. 跌价后，热卷重新具有了出口利润

4.焦煤价格更弱，对铁矿石价格有支撑

【利空解读】

1.高铁水下，钢材库存累库加快，基本面不乐观

2.钢厂利润快速萎缩，钢材基本面转弱，产业链矛盾积累

3. 铁矿石发运增加，非主流发运在季节性高位

4.PMI数据转弱

5. M1可能见顶回落
铁矿石价格数据

价格预测区间 当前平值期权IV 历史波动率分位数

770-830 20.80% 11.3%

source：南华研究

行为导向 情景分析 风险敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 套保比例 建议入场区间

库存管理 目前有现货，担心未来库存跌价 多
直接做空铁矿期货锁定利润 I2510

空
45% 820-830

卖看涨期权收权利金 I2510-C-830 40% 逢高卖

采购管理 未来要采购，担心涨价 空
直接做多铁矿期货锁定成本 I2510

多
30% 770-780

卖虚值看跌，若跌破执行价则持有期货多单 I2509-P-770 20% 逢高卖

source：南华研究

指标名称 2025-09-11 2025-09-10 2025-09-04 日变化 周变化

01合约收盘价 795.5 805 791.5 -9.5 4

05合约收盘价 773.5 781 767.5 -7.5 6

09合约收盘价 840.5 847.5 831 -7 9.5

01基差 3.5 -6 -6.5 9.5 10

05基差 25.5 18 17.5 7.5 8
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铁矿石普氏指数

09基差 -41.5 -48.5 -46 7 4.5

日照PB粉 799 799 785 0 14

日照卡粉 908 908 894 0 14

日照超特 705 705 685 0 20

普氏指数 2025-09-10 2025-09-09 2025-09-03 日变化 周变化

普氏58%指数 94.05 94.35 90.7 -0.3 3.35

普氏62%指数 107.05 107.65 103.6 -0.6 3.45

普氏65%指数 123.95 124.55 121.6 -0.6 2.35

普氏58%月均价 91.6214 91.1667 89.65 0.4547 1.9714

普氏62%月均价 104.5357 104.0167 102.275 0.519 2.2607

普氏65%月均价 122.2214 121.8333 120.625 0.3881 1.5964

铁矿石期货期限结构图

source：同花顺,南华研究
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铁矿石期权隐含波动率

source：wind,南华研究

铁矿石平值期权隐含波动率
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铁矿石01合约基差季节性（PB粉）

source：同花顺,南华研究
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铁矿石05合约基差季节性（PB粉）

source：同花顺,南华研究
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铁矿石基本面数据

铁矿石09合约基差季节性（PB粉）

source：同花顺,南华研究
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铁矿石期货01-05月差季节性

source：同花顺,南华研究
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铁矿石期货05-09月差季节性图

source：同花顺,南华研究
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铁矿石期货09-01月差季节性

source：同花顺,南华研究
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指标名称 2025-09-05 2025-08-29 2025-08-08 周变化 月变化

日均铁水产量 228.84 240.13 240.32 -11.29 -11.48

45港疏港量 317.78 318.64 321.85 -0.86 -4.07

五大钢材表需 843 828 831 16 12

全球发运量 2756.2 3556.8 3046.7 -800.6 -290.5

澳巴发运量 2267 2808.1 2427.7 -541.1 -160.7

45港到港量 2448 2526 2381.9 -78 66.1

45港库存 13825.32 13763.02 13712.27 62.3 113.05

247家钢厂库存 8939.87 9007.19 9013.34 -67.32 -73.47

247钢厂可用天数 31.85 30.42 30.23 1.43 1.62

247家钢铁企业：铁水：日均产量：中国（周）季节性

source：钢联 南华研究
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全球铁矿周度发货量季节性

source：钢联 南华研究
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铁矿：进口：库存消费比：247家钢铁企业（周）季节性

source：钢联 南华研究
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中国铁矿石周度45个港口库存季节性

source：钢联 南华研究
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247家钢铁企业：盈利率：中国（周）

source：南华研究

百分比 247家钢铁企业：盈利率：中国（周）
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螺纹钢高炉生产利润（ms）和热轧板卷生产利润（ms）

source：南华研究

元/吨 螺纹钢高炉生产利润（ms） 热轧板卷生产利润（ms）
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