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铁矿石10合约月度价格预测（9月）

铁矿石风险管理策略建议（9月）

【核心矛盾】

    铁矿石目前价格偏强，原因：一，阅兵结束后钢厂复产，现货偏强；二，煤矿端也复产，焦煤偏弱，给铁

矿石让利。但这种上涨不可持续，钢材基本面走弱，进入旺季后需求不足，甚至边际走弱，库存超季节性累

库。且钢厂利润持续走低，目前螺纹高炉利润已经在盈亏边缘，有减产和负反馈的风险。并且期货涨幅大于

现货涨幅，基差收缩。关注做空套保机会。

【利好解读】

1.Jacksonhole会议上鲍威尔转鸽，市场对9月美联储降息预期大增

2. 铁水产量维持在高位

3. 跌价后，热卷重新具有了出口利润

4.焦煤价格更弱，对铁矿石价格有支撑

【利空解读】

1.高铁水下，钢材库存累库加快，基本面不乐观

2.钢厂利润快速萎缩，钢材基本面转弱，产业链矛盾积累

3. 铁矿石发运增加，非主流发运在季节性高位

4.PMI数据转弱

5. M1可能见顶回落
铁矿石价格数据

价格预测区间 当前平值期权IV 历史波动率分位数

770-830 20.07% 11.3%

source：南华研究

行为导向 情景分析 风险敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 套保比例 建议入场区间

库存管理 目前有现货，担心未来库存跌价 多
直接做空铁矿期货锁定利润 I2510

空
45% 820-830

卖看涨期权收权利金 I2510-C-830 40% 逢高卖

采购管理 未来要采购，担心涨价 空
直接做多铁矿期货锁定成本 I2510

多
30% 770-780

卖虚值看跌，若跌破执行价则持有期货多单 I2509-P-770 20% 逢高卖

source：南华研究

指标名称 2025-09-05 2025-09-04 2025-08-29 日变化 周变化

01合约收盘价 791.5 791.5 787.5 0 4

05合约收盘价 767.5 767.5 763.5 0 4

09合约收盘价 831 831 803 0 28

01基差 -16.5 -2 -9.5 -14.5 -7
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铁矿石普氏指数

05基差 7.5 20.5 15.5 -13 -8

09基差 -56 -38 -30 -18 -26

日照PB粉 785 775 781 10 4

日照卡粉 894 887 891 7 3

日照超特 685 676 673 9 12

普氏指数 2025-09-03 2025-09-02 2025-08-27 日变化 周变化

普氏58%指数 90.7 89.95 90.25 0.75 0.45

普氏62%指数 103.6 102.7 102.45 0.9 1.15

普氏65%指数 121.6 120.8 119.95 0.8 1.65

普氏58%月均价 90 89.65 89.3842 0.35 0.6158

普氏62%月均价 102.7167 102.275 101.6053 0.4417 1.1114

普氏65%月均价 120.95 120.625 119.2289 0.325 1.7211

铁矿石期货期限结构图

source：同花顺,南华研究

本交易日 前一交易日 五个交易日前 二十个交易日前

连续 连一 连二 连三 连四 连五 连六 连七 连八 连九 连十 连十一
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铁矿石期权隐含波动率

source：wind,南华研究

铁矿石平值期权隐含波动率
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铁矿石01合约基差季节性（PB粉）

source：同花顺,南华研究
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铁矿石05合约基差季节性（PB粉）

source：同花顺,南华研究
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铁矿石基本面数据

铁矿石09合约基差季节性（PB粉）

source：同花顺,南华研究
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铁矿石期货01-05月差季节性

source：同花顺,南华研究
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铁矿石期货05-09月差季节性图

source：同花顺,南华研究
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铁矿石期货09-01月差季节性

source：同花顺,南华研究
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指标名称 2025-08-29 2025-08-22 2025-08-01 周变化 月变化

日均铁水产量 240.13 240.75 240.71 -0.62 -0.58

45港疏港量 318.64 325.74 302.71 -7.1 15.93

五大钢材表需 828 858 846 -30 -18

全球发运量 3556.8 3315.8 3061.8 241 495

澳巴发运量 2808.1 2692.7 2463.9 115.4 344.2

45港到港量 2526 2393.3 2507.8 132.7 18.2

45港库存 13763.02 13845.2 13657.9 -82.18 105.12

247家钢厂库存 9007.19 9065.47 9012.09 -58.28 -4.9

247钢厂可用天数 30.42 30.44 30.09 -0.02 0.33

247家钢铁企业：铁水：日均产量：中国（周）季节性

source：钢联 南华研究
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全球铁矿周度发货量季节性

source：钢联 南华研究
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铁矿：进口：库存消费比：247家钢铁企业（周）季节性

source：钢联 南华研究
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中国铁矿石周度45个港口库存季节性

source：钢联 南华研究
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247家钢铁企业：盈利率：中国（周）

source：南华研究

百分比 247家钢铁企业：盈利率：中国（周）
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螺纹钢高炉生产利润（ms）和热轧板卷生产利润（ms）

source：南华研究
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