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EC风险管理策略建议

【核心矛盾】

        今日集运指数（欧线）期货各月合约价格高开上行后偏震荡。截至收盘，EC各月合约价格均有所回升。

从交易所排名前20大机构持仓增减去看，EC2510合约多头减仓433手至27805手，空头增仓583手至30516

手，交易量增加4936手至32358手（双边）。美国总统特朗普实施的大部分全球关税措施均被美国联邦巡回

上诉法院裁定非法，带来一定的宏观情绪利好，使得期价有所回升。但需注意的是当前仍处于集运市场淡

季，需求支撑力度相对不足，欧线现舱报价整体仍成回落态势。对于后市而言，EC延续震荡走势的可能性相

对较大，注意部分合约至高位回落的风险。

【利多解读】

1. 当地时间29日，美国联邦巡回上诉法院裁定，美国总统特朗普实施的大部分全球关税措施非法。《国际紧

急经济权力法》并未明确赋予美国总统加征关税的权力，特朗普援引该法加征关税超越了其职权范围。法院

表示，这些加征关税措施可以维持到10月14日，以便美国政府向最高法院上诉。另据路透社报道，法院的这

一裁决并不影响特朗普政府根据其他规定而加征的关税，比如加征的钢铝关税。

2. 新华社科威特城8月30日电（记者尹炣）萨那消息：胡塞武装“最高政治委员会”主席迈赫迪·马沙特30日在

该组织旗下马西拉电视台播出的电视讲话中说，将很快发起复仇反击。他强调，胡塞武装“对加沙地带的立场

将保持不变，直到侵略停止、围困解除”。

【利空解读】

1. 地中海航运和赫伯罗特部分船期9月上旬欧线报价继续下调。

2. SCFIS欧线加速下降。

行为导向 情景分析 现货敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 建议入场区间

舱位管理 已入手舱位，但运力偏饱满，或订舱货量不佳，旺季不
旺，担心运价下跌 多 为防止损失，可根据企业舱位，做空集运指数期货来

锁定利润 EC2510 卖出 1350~1450

成本管理 船司空班力度加大，或即将进入市场旺季，希望根据订单
情况进行订舱 空 为防止运价上涨而增加运输成本，可以在当前买入集

运指数期货，以提前确定订舱成本 EC2510 买入 1150~1250

source：南华期货
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EC基差日度变化

EC价格及价差

集运现舱报价（CY-CY，上海—鹿特丹）

        根据Geek Rate所示，9月11日，马士基上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1165，较同期前

值上涨$5，40GP总报价为$1950，较同期前值上涨$10。9月上旬，MSC上海离港前往鹿特丹的船期，20GP

总报价为$1280，较同期前值下降$126，40GP总报价为$2140，较同期前值下降$212。

        9月上旬，赫伯罗特上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价均值为$1185，较同期前值下降$75，

40GP总报价均值为$1935，较同期前值下降$150。9月上旬，ONE上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报

价为$2004，较前一周上涨$330，40GP总报价为$2643，较前一周上涨$500。

全球运价指数

2025-09-01 基差（点） 日涨跌（点） 周涨跌（点）

EC2510 482.20 -30.40 -150.00

EC2512 132.70 -78.20 -160.80

EC2602 312.30 -53.20 -181.00

EC2604 531.80 -37.40 -174.40

EC2606 345.1 -269.00 -199.40

EC2608 171.5 -257.7 -

source：同花顺iFinD、南华研究

2025-09-01 收盘价（点） 日涨跌幅 周涨跌幅 2025-09-01 收盘价（点） 日涨跌 周涨跌

EC2510 1291.4 2.41% -4.90% EC2510-2602 -169.9 -22.8 -31

EC2512 1640.9 5.00% -3.29% EC2602-2606 32.8 0.8 -18.4

EC2602 1461.3 3.78% -2.38% EC2606-2510 137.1 22.0 49.4

EC2604 1241.8 2.58% -3.29% EC2510-2512 -349.5 -47.8 -10.8

EC2606 1428.5 3.81% -1.19% EC2512-2602 179.6 25 -28.8

EC2608 1602.1 2.52% - EC2602-2604 219.5 15.8 6.6

source：同花顺iFinD、南华研究

EC主力合约投机度和收盘价

source：Wind、南华研究

点 EC主力合约投机度：右(右轴) EC主力合约收盘价

23/12 24/1224/06 25/06

0

10

20

30

1000

2000

3000

4000

5000

6000

主力基差

source：Wind、南华研究

点 EC主力合约基差
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最新值 前值 涨跌 涨跌幅

SCFIS：欧洲航线（点） 1773.6 1990.2 -216.6 -10.88%

SCFIS：美西航线（点） 1041.38 1106.29 -64.91 -5.87%

SCFI：欧洲航线（美元/TEU） 1481 1668 -187 -11.21%

SCFI：美西航线（美元/FEU） 1923 1644 279 16.97%

XSI：欧线（美元/FEU） 2755 2757 -2 -0.07%

XSI：美西线（美元/FEU） 1776 1777 -1 -0.1%

FBX综合运价指数（美元/FEU） 1897 1916 -19 -0.99%
source：同花顺iFinD、SSE、彭博、路孚特、南华研究
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全球主要港口等待时间（天）

FBX综合运价指数

source：路孚特、南华研究

美元/FEU FBX综合运价指数
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美元 波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北欧
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美元
波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美西海岸
波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美东海岸
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2025-08-31 2025-08-30 当日变动 去年同期

香港港 0.439 0.451 -0.012 0.677

上海港 1.340 1.681 -0.341 1.315

盐田港 0.968 0.690 0.278 0.718

新加坡港 1.506 0.483 1.023 0.650

雅加达港 0.904 1.415 -0.511 1.388

长滩港 2.145 1.912 0.233 1.397

萨凡纳港 1.402 1.420 -0.018 1.454

source：路孚特、南华研究

香港港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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雅加达港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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航速及在苏伊士运河港口锚地等待的集装箱船数量（节/海里、艘）

上海港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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盐田港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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长滩港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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萨凡纳港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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新加坡港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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船型 2025-08-31 2025-08-30 当日变动 去年同期

8000+ 15.826 15.870 -0.044 16.031

3000+ 14.624 14.761 -0.137 14.985

1000+ 13.277 13.271 0.006 13.497

在苏伊士运河港口锚地等待船舶 17 19 -2 10

source：路孚特、南华研究

8000+集装箱船均速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里 8000+集装箱船均速(右轴) 8000+集装箱船2013~2019年均速
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source：路孚特、南华研究

艘
苏伊士运河锚地等待船舶数量
苏伊士运河锚地等待船舶数量2015-2019年均值
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3000+集装箱船航速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里 3000+集装箱船均速(右轴) 3000+集装箱船2013~2019年均速
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source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里 1000+集装箱船均速(右轴) 1000+集装箱船2013~2019年均速
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