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边舒扬（投资咨询证号：Z0012647）
戴宏绪（投资咨询证号：Z0021819）

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1290号

【核心矛盾 】

抛储改善当下供需偏紧现状，利多支撑逐步消散；余粮清库、等待新季，市场观望情绪发酵；空头席位持续

增空，引导期货盘面连续下行；大豆市场短期供需双淡，后期新季上市，供应宽松，需求或匹配有限。

【利多解读】

1、九月份豆制品消费场景渐多，需求存回暖预期。

2、美豆进口延续停滞，南美供应高峰渐过，四季度压榨表现或可期待。关注政策呵护能否落地。

【利空解读】

1、新季大豆保持丰产预期，供应放量成为后续基本面主驱动因素，价格将持续承压。

2、国储常态化抛储改善余粮市场供需结构，价格承压。

3、部分席位稳步增空，助推期货盘面持续下行。

豆一盘面价格
2025-08-27 2025-08-28 日涨跌 涨跌幅

豆一11收盘价 3935 3927 -8 -0.20%

豆一01收盘价 3936 3931 -5 -0.13%

豆一03收盘价 3942 3937 -5 -0.13%

豆一05收盘价 3984 3980 -4 -0.10%

豆一07收盘价 3991 3984 -7 -0.18%

豆一09收盘价 4087 4092 5 0.12%

source：同花顺,南华研究

豆一主力收盘价

source：同花顺,南华研究
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