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聚乙烯价格区间预测

聚乙烯套保策略表

【核心矛盾】

近期宏观情绪降温，聚烯烃震荡下行。从PE基本面来看，在供给端，近期增量比较有限：一方面是PE新装置投产的节奏明显放缓，尤其是

LLDPE，在4月后没有新的产能释放，所以目前是以消化存量产能为主；另一方面，由于抚顺石化、万华化学和镇海炼化几套产能较大的PE装置

在8-9月仍存在检修计划，所以PE检修量相较往年偏高，供应回升速度放缓。而在需求端，8月下旬至9月初，下游进入由淡季向旺季转换的阶

段，需求存在增量预期。从当前平衡表来看，9月将呈现去库趋势，这对PE形成支持。因此当前PE向下的空间相对有限，建议逢低做多。但需要

注意的是，目前PE下游需求回升的速度偏缓，现货成交情况一般，尚未出现集中补库的情况，所以后续需求恢复的情况仍有待观察。若需求恢复

不及预期，可能对盘面形成压力。

【利多解读】

1. 8月往后需求预期转好。

2. 埃克森美孚50万吨LDPE新装置投产预计延期。

3. 8-9月装置检修依然偏多。

【利空解读】

1. 目前需求恢复速度偏缓。

2. 目前LLDPE库存处于高位。

聚乙烯日报表格

价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

聚乙烯 7250-7500 9.94% 11.1%

source：南华研究,同花顺

行为导
向 情景分析 现货敞

口 策略推荐 套保工具 买卖方
向

套保比例
(%)

建议入场
区间

库存管
理 产成品库存偏高，担心塑料价格下跌 多

为了防止存货跌价损失，可以根据企业的库存情况，做空塑料期货来锁定利润，
弥补企业的生产成本 L2601 卖出 25% 7400-745

0

卖出看涨期权收取权利金降低成本 L2601C7
500 卖出 50% 100-130

采购管
理

采购常备库存偏低，希望根据订单情
况进行采购 空

为了防止聚乙烯价格上涨而抬升采购成本，可以在目前阶段买入塑料期货，在盘
面采购来提前锁定采购成本 L2601 买入 50% 7200-725

0

卖出看跌期权收取权利金降低采购成本，若聚乙烯价格下跌还可以锁定现货买入
价格

L2601P72
00 卖出 75% 70-100

source：南华研究

2025-08-29 2025-08-28 2025-08-22 日度变化 周度变化 单位

期货价格及价差

塑料主力基差 - -58 -100 58 100 元/吨

L01合约 7358 7358 7380 0 -22 元/吨

L05合约 7362 7362 7392 0 -30 元/吨

L09合约 7314 7314 7321 0 -7 元/吨
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L5-9月差 - 48 71 -48 -71 元/吨

L9-1月差 - -44 -59 44 59 元/吨

L-P价差 - 338 342 -338 -342 元/吨

现货价格及区域价差

华北 - 7230 7240 -7230 -7240 元/吨

华东 - 7350 7370 -7350 -7370 元/吨

华南 - - 7360 0 -7360 元/吨

华东-华北 - 120 130 -120 -130 元/吨

华东-华南 - -90 10 90 -10 元/吨

非标品标品价差

HDPE膜-LLDPE膜 - 420 470 -420 -470 元/吨

HDPE中空-LLDPE膜 - 75 170 -75 -170 元/吨

HDPE注塑-LLDPE膜 - 65 85 -65 -85 元/吨

HDPE拉丝-LLDPE膜 - 450 445 -450 -445 元/吨

HDPE管材-LLDPE膜 - 1400 1420 -1400 -1420 元/吨

LDPE膜-LLDPE膜 - 2275 2295 -2275 -2295 元/吨

上游价格及加工利润

布伦特原油价格 68 68 67.22 0 0.76 美元/桶

美国乙烷价格 - 0.2163 0.2173 -0.2163 -0.2173 美元/加仑

西北煤价 - 540 540 -540 -540 元/吨

华东甲醇价格 - 2260 2328 -2260 -2328 元/吨

油制PE利润 - - -557 0 556.9119 元/吨

煤制PE利润 - 420 368 -420.25 -368 元/吨

外采甲醇制PE利润 - -165 -252.5 165 252.5 元/吨

外采乙烷制PE利润 - 1860 1836.1209 -1859.6247 -1836.1209 元/吨

外采乙烯制PE利润 - - -466.0953 0 466.0953 元/吨

source：wind,同花顺,彭博,南华研究,SMM
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