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锡价格波动率（日度）

锡风险管理建议（日度）

南华观点：

锡价在周二午后的走强或许和冶炼厂减产预期相关，不过宏观和基本面均对其影响有限。宏观方面，美国7月

零售销售数据符合预期。基本面，缅甸锡矿完全复工复产预期的一再推迟对锡价一直起到较为明显的支撑作

用，且可能造成持续性影响。短期来看，锡价或仍然以震荡为主，宏观保持稳定，供给端的话题仍有炒作空

间。

利多因素：

1. 中美关税政策缓和。

2. 半导体板块仍处于扩张周期。

3. 缅甸复产不及预期。

利空因素：

1. 关税政策反复。

2. 缅甸锡矿开始向中国流入。

3. 半导体板块扩张速度减缓，逐渐从扩张周期走向收缩周期。

锡期货盘面数据（日度）

最新收盘价 价格区间预测（月度） 当前波动率 当前波动率历史百分位

267840 245000-263000 14.36% 26.1%

source：同花顺,南华研究

行为导向 情景分析 现货敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 套保比例 建议入场区间

库存管理 产成品库存偏高，担心价格下跌 多
做空沪锡主力期货合约 沪锡主力期货合约 卖出 75% 275000附近

卖出看涨期权 SN2510C275000 卖出 25% 波动率合适时

原料管理 原料库存较低，担心价格上涨 空
做多沪锡主力期货合约 沪锡主力期货合约 买入 50% 230000附近

卖出看跌期权 SN2510P245000 卖出 25% 波动率合适时

source：南华研究

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪锡主力 元/吨 267840 0 0%

沪锡连一 元/吨 268070 0 0%

沪锡连三 元/吨 268350 0 0%

伦锡3M 美元/吨 33775 5 0.01%

沪伦比 比值 7.88 -0.04 -0.51%
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锡现货数据（周度）

锡进口盈亏及加工（日度）

沪锡期货主力合约收盘价

source：同花顺,南华研究

元/吨 沪锡期货主力合约收盘价
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华东锡现货升贴水均价

source：同花顺,南华研究

元/吨 平均价:1#锡升贴水(99.9%):华东
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期货收盘价：LME锡（3个月）：电子盘

source：同花顺,南华研究

美元/吨 期货收盘价：LME锡（3个月）：电子盘
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LME锡（现货/三个月）：升贴水

source：同花顺,南华研究

美元/吨 LME锡（现货/三个月）：升贴水
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单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

上海有色锡锭 元/吨 267500 -2700 -1%

#1锡升贴水 元/吨 400 0 0%

40%锡精矿 元/吨 255500 -2700 -1.05%

60%锡精矿 元/吨 259500 -2700 -1.03%

焊锡条（60A）上海有色 元/吨 173750 -2000 -1.14%

焊锡条（63A）上海有色 元/吨 181250 -2000 -1.09%

无铅焊锡 元/吨 273250 -3500 -1.26%

费城半导体指数

source：同花顺,南华研究

0 费城半导体指数(SOX)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

锡进口盈亏 元/吨 -19038.82 -793.9 4.35%

40%锡矿加工费 元/吨 12200 0 0%

60%锡矿加工费 元/吨 10050 0 0%
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锡上期所库存（日度）

精炼锡进口盈亏

source：SMM,南华研究

元/吨 精炼锡进口盈亏
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锡矿加工费

source：同花顺,南华研究

元/吨 平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科 平均价:锡精矿(40%)加工费:安泰科

22/06 22/12 23/06 23/12 24/06 24/12 25/06

10000

15000

20000

25000

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

仓单数量：锡：合计 吨 7329 -184 -2.45%

仓单数量：锡：广东 吨 5090 -142 -2.71%

仓单数量：锡：上海 吨 1376 -36 -2.55%

LME锡库存：合计 吨 1630 -25 -1.51%

上期所锡周度库存季节性

source：同花顺,南华研究
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