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聚酯价格区间预测

聚酯套保策略表

【核心矛盾】

        乙二醇基本面静态供需基本维持，缺乏明显驱动。但在煤价总体企稳的背景下，宏观、供应、需求等方

面的超预期均可能为乙二醇带来反弹行情，后续乙二醇价格预计仍将偏强运行，短期在当前基本面格局下保

持易涨难跌趋势，操作思路仍以贴近成本端逢低布多为主。中长期仍需观察下游聚酯旺季成色，事件驱动下

多单可配合逢高卖出近月虚值看涨期权进行备兑操作。

【逻辑分析】

1、乙二醇虽然静态看后续整体维持累库趋势，但一方面累库幅度有限，供需脆弱平衡，另一方面累库预期已

被交易较为充分，供需一旦出现超预期动态，平衡容易被打破从而形成快速反弹行情。

2、近期作为边际的乙二醇煤制利润受煤价影响持续压缩，在成本端持稳的前提下，向下空间较为有限，在商

品情绪大幅向悲观扭转前较难形成合力继续大幅压缩估值。

价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

乙二醇 4200-4700 9.09% 1.4%

PX 6500-7400 11.78% 17.7%

PTA 4400-5300 9.30% 4.6%

瓶片 5800-6500 7.92% 0.9%

source：南华研究,同花顺

行为导向 情景分析 现货敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 套保比例（%） 建议入场区间

库存管理
产成品库存偏高，
担心乙二醇价格下

跌
多

为了防止存货叠加损失，可
以根据企业的库存情况，做
空乙二醇期货来锁定利润，

弥补企业的生产成本

EG2601 卖出 25% 4500-4600

买入看跌期权防止价格大
跌，同时卖出看涨期权降低

资金成本

EG2510P4350 买入
50%

10-20

EG2510C4600 卖出 30-50

采购管理
采购常备库存偏

低，希望根据订单
情况进行采购

空

为了防止乙二醇价格上涨而
抬升采购成本，可以在目前
阶段买入乙二醇期货，在盘
面采购来提前锁定采购成本

EG2601 买入 50% 4250-4350

卖出看跌期权收取权利金降
低采购成本，若乙二醇价格
下跌还可以锁定现货乙二醇

买入价格

EG2510P4350 卖出 75% 30-50

source：南华研究
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3、在供应端乙二醇装置已处于能开尽开的阶段，即使估值出现反弹也难以有额外供应增量压制价格，在这个

格局下如果供应端出现意外则供应损失量较难得到快速补充。

【利多解读 】

1、韩国财长宣布韩国石化企业将同意每年削减高达370万吨的石脑油裂解产能。若最终落地，将对乙二醇的

原料供应以及乙烯制成本造成冲击，对成本端以及供应端的担忧推动乙二醇价格快速冲高。

2、本周计划到港9.65万吨，相对较少，下周一港口库存预计去库3万吨左右，现货流动性预计将进一步收

紧。

3、织机和纱厂负荷近期小幅上调，临近9月终端秋冬订单部分启动，后续重点关注秋冬订单及外贸圣诞订单

启动情况，旺季预期下预计仍有望拉动一波订单释放，长丝预计后续视订单情况负荷存陆续上调预期。

4、效益方面，动力煤价格小幅走强，煤制利润继续压缩，成本支撑加强。

【利空解读】

1、供应端油降煤升，总负荷降至66.39%（-2.01%）；其中，乙烯制方面，盛虹空分影响短停后重启，预计

影响1-2万吨产量；浙石化一线重启后提负；煤制方面神华榆林降负检修，通辽金煤、中化学等装置重启后提

负，煤制负荷升至80.47%（+5.33%）；后续仍有部分检修量预期回归，若无意外，负荷仍将继续上调。

聚酯日报表格01
价格 2025-08-20 2025-08-19 2025-08-13 日度变化 周度变化 单位

布伦特原油 65.4 65.3 65.6 0.1 -0.2 美元/桶

石脑油 CFR日本 574.5 570.8 563.5 3.8 11.0 美元/吨

甲苯FOB韩国 678 673 682 5 -4 美元/吨

MX韩国 676.5 680.5 686.5 -4 -10 美元/吨

EO 6300 6300 6300 0 0 元/吨

PX01合约 6786 6726 6704 60 82 元/吨

PX05合约 6786 6726 6700 60 86 元/吨

PX09合约 6874 6818 6784 56 90 元/吨

PX CFR中国 835 833 831 2 4 美元/吨

TA01合约 4778 4734 4726 44 52 元/吨

TA05合约 4816 4776 4772 40 44 元/吨

TA09合约 4722 4680 4692 42 30 元/吨

PTA内盘现货 4686 4690 4692 -4 -6 元/吨

EG01合约 4477 4424 4456 53 21 元/吨

EG05合约 4516 4458 4493 58 23 元/吨
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EG09合约 4427 4384 4406 43 21 元/吨

MEG华东现货 4495 4455 4488 40 7 元/吨

POY价格参考 6775 6750 6725 25 50 元/吨

FDY价格参考 7100 7100 7075 0 25 元/吨

DTY价格参考 7950 7950 7950 0 0 元/吨

PF01合约 6482 6414 6422 68 60 元/吨

PF05合约 6536 6480 6502 56 34 元/吨

PF09合约 6420 6344 6340 76 80 元/吨

1.4D直纺短纤 6480 6485 6495 -5 -15 元/吨

PR主力合约 5964 5906 5926 58 38 元/吨

聚酯瓶片 5900 5920 5900 -20 0 元/吨

聚酯切片 5810 5810 5810 0 0 元/吨

价差

TA主力基差 -73 -59 -2 -14 -71 元/吨

EG主力基差 18 71 82 -53 -64 元/吨

PF主力基差 -24 53 81 -77 -105 元/吨

PX1-5月差 0 0 4 0 -4 元/吨

PX5-9月差 -88 -92 -84 4 -4 元/吨

PX9-1月差 88 92 80 -4 8 元/吨

TA1-5月差 -38 -42 -46 4 8 元/吨

TA5-9月差 94 96 80 -2 14 元/吨

TA9-1月差 -56 -54 -34 -2 -22 元/吨

EG1-5月差 -39 -34 -37 -5 -2 元/吨

EG5-9月差 89 74 87 15 2 元/吨

EG9-1月差 -50 -40 -50 -10 0 元/吨

PTA仓单 36347 37349 47163 -1002 -10816 张

MEG仓单 2092 2072 2072 20 20 张

PX仓单 - 0 0 0 0 张

加工费

2025-08-20 2025-08-19 2025-08-13 日度变化 周度变化 单位

汽油重整价差 43 45 53 -2 -11 美元/吨

芳烃重整价差 45 44 51 1 -7 美元/吨

石脑油裂解价差 95 88 82 7 13 美元/吨

甲苯调油-亚洲 80 83 67 -3 13 美元/吨

甲苯歧化-亚洲 15 15 21 0 -5 美元/吨

MX调油-亚洲 81 75 62 6 19 美元/吨

二甲苯异构价差-亚洲 135 129 121 6 14 美元/吨

二甲苯异构价差-美国 250 242 242 8 7 美元/吨

亚洲PXN 261 261 268 0 -7 美元/吨

EO-1.3EG 456.5 509 466 -52 -9 元/吨

POY利润 160 174 125 -14 35 元/吨

DTY利润 -25 0 25 -25 -50 元/吨

FDY利润 35 74 25 -39 10 元/吨

1.4D直纺短纤利润 65 109 95 -44 -30 元/吨

瓶片加工费 353 412 368 -59 -15 元/吨

切片利润 -105 -66 -90 -39 -15 元/吨

涤纶长丝产销率 75.7 36.3 42 39.4 33.7 %

涤纶短纤产销率 53 59 50 -6 2 %

聚酯切片产销率 95 79 37 16 59 %
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