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EC风险管理策略建议

【核心矛盾】

        今日集运指数（欧线）期货各月合约价格整体延续震荡走势。截至收盘，除EC2510合约略有回落，其

余各月合约价格均略有回升。从交易所排名前20大机构持仓增减去看，EC2510合约多头减仓1871手至30074

手，空头减仓2243手至33647手，交易量减少38234手至39080手（双边）。在此前接连下降后，大部分合约

已至短期低位，部分空头止盈离场，市场交易情绪也相对偏冷静，故今日期价有所回升。对于后市而言，当

前期价已逐渐接近现舱报价水平，预计EC整体延续震荡走势的可能性相对较大；从中期来看，如无突发性事

件因素影响，基于基本面考量，整体期价走势可能仍略偏回落。

【利多解读】

        以色列总理内塔尼亚胡在接受i24新闻采访时暗示将大幅扩张以色列边界，这一表态立即在阿拉伯国家和

领导人中引发新一轮争议与愤怒。在这段最新发布的采访中，内塔尼亚胡表示自己正在执行一项“历史与精神

使命”，并明确表达了对“大以色列”愿景的强烈认同——这一概念长期以来被用来指代包含约旦、埃及和叙利

亚部分领土，以及被占领的约旦河西岸和加沙地带在内的以色列版图。这一言论发表之际，正值以色列强硬

派官员和定居者团体高调宣称以军“很快将进驻（叙利亚首都）大马士革”。这些主张均基于数千年前上帝对犹

太人应许之地的圣经记载。

【利空解读】

1. 长荣继续调降欧线现舱报价。

2. SCFIS欧线继续下行，且降幅扩大。

行为导向 情景分析 现货敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 建议入场区间

舱位管理 已入手舱位，但运力偏饱满，或订舱货量不佳，旺季不
旺，担心运价下跌 多 为防止损失，可根据企业舱位，做空集运指数期货来

锁定利润 EC2510 卖出 1450~1550

成本管理 船司空班力度加大，或即将进入市场旺季，希望根据订单
情况进行订舱 空 为防止运价上涨而增加运输成本，可以在当前买入集

运指数期货，以提前确定订舱成本 EC2510 买入 1200~1300

source：南华期货
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EC基差日度变化

EC价格及价差

集运现舱报价（CY-CY，上海—鹿特丹）

        根据Geek Rate所示，8月28日，马士基上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1390，较同期前

值上调$5，40GP总报价为$2340，较同期前值上调$10。

        8月底，长荣海运上海离港前往鹿特丹的船期，20GP开舱报价为$1955，较同期前值下降$100，40GP

总报价为$2960，较同期前值下降$200。

全球运价指数

2025-08-14 基差（点） 日涨跌（点） 周涨跌（点）

EC2508 151.58 -0.90 -73.58

EC2510 875.98 -26.40 -1.48

EC2512 512.18 -23.20 -22.48

EC2602 714.08 -33.40 -78.38

EC2604 900.48 -6.40 -50.58

EC2606 740.48 -22.00 -69.38

source：同花顺iFinD、南华研究

2025-08-14 收盘价（点） 日涨跌幅 周涨跌幅 2025-08-14 收盘价（点） 日涨跌 周涨跌

EC2508 2083.9 0.04% 0.54% EC2508-2512 360.6 -22.3 51.1

EC2510 1359.5 1.98% -4.29% EC2512-2604 388.3 16.8 28.8

EC2512 1723.3 1.36% -2.26% EC2604-2508 -748.9 5.5 8.9

EC2602 1521.4 2.24% 1.06% EC2508-2510 724.4 -22.3 72.1

EC2604 1335.0 0.46% -0.88% EC2510-2512 -363.8 3.2 -21.0

EC2606 1495.0 1.49% 0.47% EC2512-2602 201.9 -10.2 3.8

source：同花顺iFinD、南华研究

EC主力合约投机度和收盘价

source：Wind、南华研究

点 EC主力合约投机度：右(右轴) EC主力合约收盘价
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source：Wind、南华研究

点 EC主力合约基差
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最新值 前值 涨跌 涨跌幅

SCFIS：欧洲航线（点） 2235.48 2297.86 -62.38 -2.71%

SCFIS：美西航线（点） 1082.14 1130.12 -47.98 -4.25%

SCFI：欧洲航线（美元/TEU） 1961 2051 -90 -4.39%

SCFI：美西航线（美元/FEU） 1823 2021 -198 -9.80%

XSI：欧线（美元/FEU） 3202 3227 -25 -0.77%

XSI：美西线（美元/FEU） 1931 1940 -9 -0.5%

FBX综合运价指数（美元/FEU） 2141 2143 -2 -0.09%
source：同花顺iFinD、SSE、彭博、路孚特、南华研究
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全球主要港口等待时间（天）

FBX综合运价指数

source：路孚特、南华研究

美元/FEU FBX综合运价指数
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美元 波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北欧
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美元
波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美西海岸
波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美东海岸
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2025-08-13 2025-08-12 当日变动 去年同期

香港港 0.486 0.340 0.146 0.459

上海港 1.386 1.523 -0.137 1.422

盐田港 1.034 0.822 0.212 0.951

新加坡港 0.620 0.599 0.021 0.638

雅加达港 1.533 1.444 0.089 2.277

长滩港 1.846 2.070 -0.224 1.524

萨凡纳港 1.267 1.135 0.132 1.422

source：路孚特、南华研究

香港港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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source：路孚特、南华研究
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航速及在苏伊士运河港口锚地等待的集装箱船数量（节/海里、艘）

上海港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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盐田港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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长滩港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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萨凡纳港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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新加坡港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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船型 2025-08-13 2025-08-12 当日变动 去年同期

8000+ 15.952 15.968 -0.016 15.978

3000+ 15.031 14.822 0.209 15.119

1000+ 13.295 13.216 0.079 13.59

在苏伊士运河港口锚地等待船舶 8 9 -1 15

source：路孚特、南华研究

8000+集装箱船均速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里 8000+集装箱船均速(右轴) 8000+集装箱船2013~2019年均速
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艘
苏伊士运河锚地等待船舶数量
苏伊士运河锚地等待船舶数量2015-2019年均值
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3000+集装箱船航速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里 3000+集装箱船均速(右轴) 3000+集装箱船2013~2019年均速
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source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里 1000+集装箱船均速(右轴) 1000+集装箱船2013~2019年均速
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