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丙烯价格区间预测

丙烯套保策略表

【核心矛盾】

山东市场装置检修导致现货外放量减少，现货价格大幅上涨。

【利多解读】

周末山东市场振华75万吨PDH故障停车，外放量减少2000吨/天，现货市场涨价300元/吨；下旬万华蓬莱90万吨PDH及

金能90万吨PDH存检修计划；整体山东市场供需差缩小。

【利空解读】

成本端原油连日下跌，外盘丙烷出口高位下价格承压。

价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分比（3年）

丙烯 6400-6700

source：

行为导向 情景分析 现货敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 套保比例（%） 建议入场区间

库存管理 产成品库存偏高，
担心丙烯价格下跌 多

为防止存货跌价损失，可根据企业库
存情况，逢高空配丙烯期货来锁定利

润
PL2601 卖出 50% 6600-6700

卖出看涨期权收取权利金降低成本，
若现货价格上涨还可以锁定卖出价格 PL2601C6800 卖出 50% 160-200

采购管理
采购常备库存偏

低，希望根据订单
情况进行采购

空

为了防止丙烯价格上涨增加采购成
本，可以逢低买入丙烯期货，通过在

盘面采购来锁定采购成本
PL2601 买入 25% 6200-6300

卖出看跌期权收取权利金降低采购成
本，若丙烯价格下跌还可以锁定现货

买入价格
PL2601P5800 卖出 25% 25-35

source：

丙烯：市场价：山东（日）季节性

source：南华研究 钢联
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丙烯：市场主流价：华东地区（日）季节性

source：南华研究
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丙烯01-02月差季节性

source：同花顺,南华研究
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丙烯02-03月差季节性

source：同花顺,南华研究
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PP01-PL01价差季节性

source：同花顺,南华研究
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PL01-PG01季节性

source：同花顺,南华研究
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PL01-3MA01价差季节性

source：同花顺,南华研究
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