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—— 期价宽幅震荡，SCFI欧线继续下行
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EC风险管理策略建议

【核心矛盾】

        今日集运指数（欧线）期货各月合约价格先震荡上行，后震荡回落。截至收盘，除EC2508和2606合约

略有回落，其余各月合约价格均略有回升。从交易所排名前20大机构持仓增减去看，EC2510合约多头增仓

43手至27706手，空头减仓174手至33222手，交易量减少26940手至31894手（双边）。今日期价先震荡上

行的原因，在一定程度上可能来自于马士基在昨日发布的业绩中，上调了全年财务指引，利好于期价预期。

此外，中东地区地缘政治风险增加也在一定程度上利多市场情绪。而部分主流船司再度集中下调欧线现舱报

价，使得期价盘中回调。对于后市而言，预计EC回归震荡偏回落或震荡走势的可能性仍相对较大；从中期来

看，如无突发性事件因素影响，整体期价走势可能仍略偏回落。

【利多解读】

1.  A.P. 穆勒-马士基集团（Maersk）2025年第二季度业绩刚刚发布表现强劲，营收同比增长2.8%，息税前利

润（EBIT）达到8.45亿美元。尽管环比有所下滑，但整体业绩仍与去年同期持平。下半年指引上调，主要得

益于以下几方面：码头业务持续强劲、海运板块运量上升、物流与服务业务盈利能力增强，以及各业务板块

持续优化运营和严格控制成本。鉴于北美以外市场需求的更强韧性，马士基决定上调2025年全年财务指引。

2. 以色列总理内塔尼亚胡办公室证实，安全内阁已经批准了以色列国防军接管加沙城的计划。加沙城位于加

沙的北部，目前约有80万人居住。以色列总理办公室在一份声明中说，以色列将向战区以外的平民提供人道

主义援助，还称内阁决定支持内塔尼亚胡“击败哈马斯的建议”。总理办公室表示，大多数内阁成员还支持以色

列提出的五项原则，以换取结束与哈马斯的战争，具体内容如下为：1. 哈马斯解除武装；2. 剩下的50名人质

全部被释放，其中20人据信还活着；3. 加沙地带非军事化；4. 以色列对加沙地带的安全控制；5. 成立一个替

行为导向 情景分析 现货敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 建议入场区间

舱位管理 已入手舱位，但运力偏饱满，或订舱货量不佳，旺季不
旺，担心运价下跌 多 为防止损失，可根据企业舱位，做空集运指数期货来

锁定利润 EC2510 卖出 1500~1600

成本管理 船司空班力度加大，或即将进入市场旺季，希望根据订单
情况进行订舱 空 为防止运价上涨而增加运输成本，可以在当前买入集

运指数期货，以提前确定订舱成本 EC2510 买入 1200~1300

source：南华期货
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代平民政府，不可以是哈马斯或巴勒斯坦权力机构。目前尚不清楚为什么声明只提到控制加沙城，而不是内

【利空解读】

1. 部分主流船司调降8月中旬欧线现舱报价，且MSK新一周欧线现舱开舱报价再度下行。

2. SCFI欧线继续下行，且降幅扩大。

EC基差日度变化

EC价格及价差

集运现舱报价（CY-CY，上海—鹿特丹）

        根据Geek Rate所示，8月14日，马士基上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1765，较同期前

值上调$5，40GP总报价为$2970，较同期前值上调$10。

        8月中下旬，达飞上海离港前往鹿特丹的部分船期，20GP总报价为$1710，较同期前值下降$100/150，

40GP总报价为$3020，较同期前值下降$200/300。同时段，赫伯罗特上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总

报价为$1535，较同期前值下降$200，40GP总报价为$2435，较同期前值下降$400。同一时段，ONE上海离

港前往鹿特丹的部分船期，20GP总报价为$1764/2064，较同期前值下降$130，40GP总报价为$2743，较同

期前值下降$200。

全球运价指数

2025-08-09 基差（点） 日涨跌（点） 周涨跌（点）

EC2508 226.86 1.70 55.50

EC2510 861.86 -15.60 -12.00

EC2512 537.86 3.20 -67.60

EC2602 767.46 -25.00 -40.40

EC2604 944.86 -6.20 -28.00

EC2606 807.36 -2.50 -44.10

source：同花顺iFinD、南华研究

2025-08-09 收盘价（点） 日涨跌幅 周涨跌幅 2025-08-09 收盘价（点） 日涨跌 周涨跌

EC2508 2071.0 -0.08% -2.61% EC2508-2512 311.0 1.5 -123.1

EC2510 1436.0 1.10% 0.84% EC2512-2604 407.0 -9.4 55.1

EC2512 1760.0 -0.18% 3.99% EC2604-2508 -718.0 7.9 34.9

EC2602 1530.4 1.66% 2.71% EC2508-2510 635.0 1.5 -67.5

EC2604 1353.0 0.70% 2.11% EC2510-2512 -324.0 18.8 -55.6

EC2606 1490.5 0.17% 1.73% EC2512-2602 229.6 -28.2 23.6

source：同花顺iFinD、南华研究

EC主力合约投机度和收盘价

source：Wind、南华研究

点 EC主力合约投机度：右(右轴) EC主力合约收盘价
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点 EC主力合约基差
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SCFIS：欧洲航线（点） 2297.86 2316.56 -18.7 -0.81%
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全球主要港口等待时间（天）

SCFIS：美西航线（点） 1130.12 1284.01 -153.89 -11.99%

SCFI：欧洲航线（美元/TEU） 1961 2051 -90 -4.39%

SCFI：美西航线（美元/FEU） 1823 2021 -198 -9.80%

XSI：欧线（美元/FEU） 3291 3313 -22 -0.66%

XSI：美西线（美元/FEU） 1979 2012 -33 -1.6%

FBX综合运价指数（美元/FEU） 2135 2194 -59 -2.69%
source：同花顺iFinD、SSE、彭博、路孚特、南华研究

FBX综合运价指数

source：路孚特、南华研究

美元/FEU FBX综合运价指数
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美元 波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北欧
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美元
波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美西海岸
波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美东海岸
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2025-08-08 2025-08-07 当日变动 去年同期

香港港 0.608 0.336 0.272 0.368

上海港 1.877 1.721 0.156 1.044

盐田港 0.544 0.543 0.001 0.387

新加坡港 0.913 0.800 0.113 0.698

雅加达港 2.136 1.715 0.421 2.026

长滩港 2.400 2.280 0.120 1.819

萨凡纳港 1.402 2.380 -0.978 1.709

source：路孚特、南华研究

香港港口等待时间

source：路孚特、南华研究

天
2023 2024 2025

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0

2

4

6

8

雅加达港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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航速及在苏伊士运河港口锚地等待的集装箱船数量（节/海里、艘）

上海港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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盐田港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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长滩港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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萨凡纳港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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新加坡港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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船型 2025-08-08 2025-08-07 当日变动 去年同期

8000+ 15.936 15.987 -0.051 15.834

3000+ 14.817 14.792 0.025 15.214

1000+ 13.352 13.381 -0.029 13.619

在苏伊士运河港口锚地等待船舶 34 15 19 6

source：路孚特、南华研究

8000+集装箱船均速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里 8000+集装箱船均速(右轴) 8000+集装箱船2013~2019年均速
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source：路孚特、南华研究

艘
苏伊士运河锚地等待船舶数量
苏伊士运河锚地等待船舶数量2015-2019年均值
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3000+集装箱船航速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里 3000+集装箱船均速(右轴) 3000+集装箱船2013~2019年均速
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节/海里节/海里 1000+集装箱船均速(右轴) 1000+集装箱船2013~2019年均速
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