
集装箱运输市场日报

—— 宏观情绪影响期价走势，SCFIS小幅下行
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EC风险管理策略建议

【核心矛盾】

        今日集运指数（欧线）期货各月合约价格低开后震荡上行。截至收盘，除EC2508合约进入交割月相对

维稳，其余各月合约价格均略有下行。从交易所排名前20大机构持仓增减去看，EC2510合约多头减仓4手至

26442手，空头减仓1190手至30717手，交易量减少5287手至38535手（双边）。美国关税影响宏观情绪，作

为与宏观贸易环境息息相关的品种，EC情绪同样受到偏空影响而低开。此外，期价走势仍受欧线现舱报价影

响略偏下行，而部分主流船司集体下调8月中旬左右的欧线现舱报价，引领期价下行。对于后市而言，预计

EC维持震荡偏回落的可能性相对较大，部分合约可能至短期低位后略有回调；从中期来看，如无突发性事件

因素影响，整体期价走势可能仍略偏回落。

【利多解读】

        以色列总理内塔尼亚胡3日晚发表视频讲话称，巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动（哈马斯）最近发布的被扣押人

员视频“令人震惊”，证明其无意达成停火换人协议。这坚定了他“消灭”哈马斯的决心。

【利空解读】

1. 部分主流船司今日均调降8月中旬欧线现舱报价。

2. 在最后期限前数小时，美国总统特朗普7月31日签署行政令，将所谓“对等关税”全面推向新阶段。惠誉评级

最新报告称，新关税将使美国实际关税税率升至17%。耶鲁大学预算实验室称，这意味着美国将实施自1933

年斯姆特-霍利关税法案以来的最高关税。康奈尔大学贸易政策教授埃斯瓦尔·普拉萨德对《纽约时报》形容，

这是“全球贸易一体化史上的黑暗一天”。

行为导向 情景分析 现货敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 建议入场区间

舱位管理 已入手舱位，但运力偏饱满，或订舱货量不佳，旺季不
旺，担心运价下跌 多 为防止损失，可根据企业舱位，做空集运指数期货来

锁定利润 EC2510 卖出 1700~1800

成本管理 船司空班力度加大，或即将进入市场旺季，希望根据订单
情况进行订舱 空 为防止运价上涨而增加运输成本，可以在当前买入集

运指数期货，以提前确定订舱成本 EC2510 买入 1300~1400

source：南华期货
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EC基差日度变化

EC价格及价差

集运现舱报价（CY-CY，上海—鹿特丹）

        根据Geek Rate所示，8月14日，马士基上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1755，较同期前

值上调$20，40GP总报价为$2950，较同期前值上调$40。

        8月中下旬，达飞上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1885，较同期前值下降$100/250，

40GP总报价为$1885，较同期前值下降$200/500。8月中上旬，赫伯罗特上海离港前往鹿特丹的船期，20GP

总报价为$1835，较同期前值下降$100，40GP总报价为$3245，较同期前值回升$110。8月中旬，ONE上海

离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1894，较同期前值下降$430/300，40GP总报价为$2943，较同期

前值下降$300或与前值持平。

全球运价指数

2025-08-04 基差（点） 日涨跌（点） 周涨跌（点）

EC2508 175.56 4.20 42.20

EC2510 876.06 2.20 62.30

EC2512 620.66 15.20 41.90

EC2602 827.66 19.80 52.10

EC2604 982.76 9.90 36.20

EC2606 844.66 -6.80 21.70

source：同花顺iFinD、南华研究

2025-08-04 收盘价（点） 日涨跌幅 周涨跌幅 2025-08-04 收盘价（点） 日涨跌 周涨跌

EC2508 2122.3 -0.20% -2.79% EC2508-2512 445.1 11.0 -0.3

EC2510 1421.8 -0.15% -5.39% EC2512-2604 362.1 -5.3 -35.8

EC2512 1677.2 -0.90% -3.49% EC2604-2508 -807.2 -5.7 55.7

EC2602 1470.2 -1.33% -4.59% EC2508-2510 700.5 11.0 20.1

EC2604 1315.1 -1.11% -4.01% EC2510-2512 -255.4 13.0 -20.4

EC2606 1453.2 -0.81% -2.70% EC2512-2602 207 4.6 -10.6

source：同花顺iFinD、南华研究

EC主力合约投机度和收盘价

source：Wind、南华研究

点 EC主力合约投机度：右(右轴) EC主力合约收盘价
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source：Wind、南华研究

点 EC主力合约基差
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最新值 前值 涨跌 涨跌幅

SCFIS：欧洲航线（点） 2297.86 2316.56 -18.7 -0.81%

SCFIS：美西航线（点） 1284.01 1301.81 -17.8 -1.37%

SCFI：欧洲航线（美元/TEU） 2051 2090 -39 -1.87%

SCFI：美西航线（美元/FEU） 2021 2067 -46 -2.23%

XSI：欧线（美元/FEU） 3362 3399 -37 -1.09%

XSI：美西线（美元/FEU） 2166 2170 -4 -0.2%

FBX综合运价指数（美元/FEU） 2302 2300 2 0.09%
source：同花顺iFinD、SSE、彭博、路孚特、南华研究
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全球主要港口等待时间（天）

FBX综合运价指数

source：路孚特、南华研究

美元/FEU FBX综合运价指数
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美元 波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北欧
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source：同花顺iFinD、南华研究

美元
波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美西海岸
波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美东海岸
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2025-08-03 2025-08-02 当日变动 去年同期

香港港 0.241 0.487 -0.246 0.609

上海港 1.463 1.372 0.091 1.381

盐田港 0.895 1.282 -0.387 0.866

新加坡港 0.393 0.538 -0.145 0.601

雅加达港 1.157 1.752 -0.595 0.599

长滩港 1.818 1.481 0.337 1.891

萨凡纳港 1.144 0.865 0.279 0.442

source：路孚特、南华研究

香港港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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雅加达港口等待时间

source：路孚特、南华研究

天
2023 2024 2025

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0

2

4

6

8

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货



航速及在苏伊士运河港口锚地等待的集装箱船数量（节/海里、艘）

上海港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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盐田港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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长滩港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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萨凡纳港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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新加坡港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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船型 2025-08-03 2025-08-02 当日变动 去年同期

8000+ 15.803 15.900 -0.097 15.871

3000+ 14.788 14.712 0.076 15.26

1000+ 13.28 13.288 -0.008 13.483

在苏伊士运河港口锚地等待船舶 12 13 -1 11

source：路孚特、南华研究

8000+集装箱船均速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里 8000+集装箱船均速(右轴) 8000+集装箱船2013~2019年均速
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source：路孚特、南华研究

艘
苏伊士运河锚地等待船舶数量
苏伊士运河锚地等待船舶数量2015-2019年均值
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3000+集装箱船航速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里 3000+集装箱船均速(右轴) 3000+集装箱船2013~2019年均速
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source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里 1000+集装箱船均速(右轴) 1000+集装箱船2013~2019年均速
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