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铜价格波动率（日度）

铜风险管理建议（日度）

重要新闻：

基本面保持稳定。

利多因素：

1. 中美关税政策缓和。

2. 库存水平降低。

3. 美元指数地位徘徊。

利空因素：

1. 关税政策反复。

2. 全球需求因关税政策导致降低。

铜期货盘面数据（日度）

最新价格 价格区间预测（月度） 当前波动率 当前波动率历史百分位

78610 73000-80000 9.13% 9.2%

source：南华研究,同花顺

行为导向 情景分析 现货敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 套保比例 建议入场区间

库存管理 产成品库存偏高，担心价格下跌 多
做空沪铜主力期货合约 沪铜主力期货合约 卖出 75% 82000附近

卖出看涨期权 CU2508C80000 卖出 25% 波动率相对稳定时

原料管理 原料库存较低，担心价格上涨 空
做多沪铜主力期货合约 沪铜主力期货合约 买入 75% 75000附近

- - - - -

source：

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜主力 元/吨 78610 0 0%

沪铜连一 元/吨 78610 -680 -0.86%

沪铜连三 元/吨 78270 0 0%

伦铜3M 美元/吨 9690.5 43.5 0.45%

沪伦比 比值 8.08 0.05 0.62%
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铜现货数据（日度）

铜精废价差（日度）

沪铜期货主力收盘价和沪铜期货加权指数收盘价

source：同花顺,南华研究

元/吨 沪铜期货主力收盘价 沪铜期货加权指数收盘价

22/04 22/08 22/12 23/04 23/08 23/12 24/04 24/08 24/12 25/0

50000

60000

70000

80000

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

上海有色#1铜 元/吨 79075 -235 -0.3%

上海物贸 元/吨 79040 -245 -0.31%

广东南储 元/吨 79050 -270 -0.34%

长江有色 元/吨 79190 -230 -0.29%

上海有色升贴水 元/吨 95 0 0%

上海物贸升贴水 元/吨 60 15 33.33%

广东南储升贴水 元/吨 75 -5 -6.25%

长江有色升贴水 元/吨 110 -10 -8.33%

上海有色电解铜现货升贴水季节性

source：同花顺,南华研究
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

目前精废价差（含税） 元/吨 1629.04 90 5.85%

合理精废价差（含税） 元/吨 1493.95 0.9 0.06%

价格优势（含税） 元/吨 135.09 89.1 193.74%

目前精废价差（不含税） 元/吨 6295 90 1.45%

合理精废价差（不含税） 元/吨 6210.01 6.24 0.1%

价格优势（不含税） 元/吨 84.99 83.76 6809.76%

精废价差目前价差季节性

source：SMM,南华研究
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铜上期所仓单（日度）

LME铜库存（日度）

COMEX铜库存（日度）

铜进口盈亏及加工（日度）

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铜仓单：总计 吨 32785 -588 -1.76%

国际铜仓单：总计 吨 804 0 0%

沪铜仓单：上海 吨 20137 -1068 -5.04%

沪铜仓单：保税总计 吨 0 0 -100%

沪铜仓单：完税总计 吨 32785 -588 -1.76%

上期所铜库存季节性

source：同花顺,南华研究

万吨
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单位 最新价 涨跌 涨跌幅

LME铜库存：合计 吨 116850 -2600 -2.18%

LME铜库存：欧洲 吨 55025 -400 -0.72%

LME铜库存：亚洲 吨 64425 -550 -0.85%

LME铜库存：北美洲 吨 0 0 -100%

LME铜注册仓单：合计 吨 48725 -25 -0.05%

LME铜注销仓单：合计 吨 68125 -2575 -3.64%

LME铜期货库存季节性

source：同花顺,南华研究
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单位 最新价 周涨跌 周涨跌幅

COMEX铜库存：合计 吨 192086 6403 3.45%

COMEX铜注册仓单：合计 吨 109868 -3051 0.74%

COMEX铜注销仓单：合计 吨 82218 339 0.41%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

铜进口盈亏 元/吨 -1256.11 138.69 -9.94%

铜精矿TC 美元/吨 -43 0 0%
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当期铜锭进口利润

source：SMM,南华研究

元/吨 当期铜锭进口利润
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铜精矿现货粗炼费(TC)

source：同花顺,南华研究

美元/干吨 铜精矿:现货:粗炼费(TC)
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