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螺纹价格区间预测

螺纹风险管理策略建议

【核心矛盾】 

当前中美会谈结果未有详细报道出来，盘面跟随市场捕风捉影的消息反复波动。从基本面看，传统淡季来

临，钢材部分需求走弱：建材受高温降雨影响明显下滑，杭州建材出库量显著减少；热卷多地累库，集散

地乐从累库较快；上周五大材去库放缓，非五大材则呈累库态势，淡季压力初显。铁水排产方面，钢厂因

在手订单及利润尚可，通过品种切换维持生产，暂未大幅减产。然而，铁矿发运增量显著，煤矿端虽因顶

库及工作面问题略有减产，但整体库存仍处高位，焦煤流拍率居高不下，原料供应依然充裕，盘面反弹基

本面驱动不强。综合来看，市场宏观情绪波动或致盘面行情震荡反复，但淡季基本面走弱压力逐步显现，

盘面反弹驱动较弱。

【利多解读 】 
1、钢材总库存不高

2、铁水暂时未有大幅缩减迹象

【利空解读】 

1、近期杭州螺纹出库量下降明显

2、多地热卷累库

主力价格区间预测（月度） 当前波动率 波动率百分位

螺纹钢 2800-3100 11.25% 14.0%

热卷 2900-3200 11.37% 9.74%

source：南华研究,同花顺

行为
导向 情景分析 现货

敞口 策略推荐 套保工具 买卖
方向 套保比例（%） 建议入

场区间

库存
管理

产成品库存偏高，担心
钢材价格下跌 多

为了防止存货叠加损失，可以根据企业的库存情
况，做空螺纹或是热卷期货来锁定利润，弥补企

业的生产成本

RB2510

卖出

40% 3000-3
100

HC2510 40% 3120-3
200

卖出看涨期权降低资金成本，若钢价上涨还可以
锁定现货卖出价格 RB2510C3200 卖出 50% 30-40

采购
管理

采购常备库存偏低，希
望根据订单情况进行采

购
空

为了防止钢材价格上涨而抬升采购成本，可以在
目前阶段买入螺纹钢或是热卷期货，在盘面采购

来提前锁定采购成本

RB2510

买入

20% 2850-2
920

HC2510 20% 2950-3
030

卖出看跌期权收取权利金降低采购成本，若螺纹
钢价格下跌还可以锁定现货螺纹钢买入价格 RB2510P2700 卖出 20% 30-40

source：南华研究
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3、钢厂欲对焦炭进行第四轮提降

4、近两周铁矿发货量增加

5、煤矿库存居高难下

螺纹、热卷盘面价格

螺纹、热卷现货价格

热卷海外相关数据.

螺纹、热卷基差

螺纹、热卷月差

2025-06-13 2025-06-12 日变化 周变化

螺纹钢01合约收盘价 2962 2962 0 -9

螺纹钢05合约收盘价 2967 2967 0 -8

螺纹钢10合约收盘价 2968 2968 0 -7

热卷01合约收盘价 3079 3079 0 -8

热卷05合约收盘价 3076 3076 0 -9

热卷10合约收盘价 3080 3080 0 -12

source：同花顺,南华研究

单位（元/吨） 2025-06-12 2025-06-11 日变化 周变化

螺纹钢汇总价格：中国 3231 3236 -5 16

螺纹钢汇总价格：上海 3090 3110 -20 -10

螺纹钢汇总价格：北京 3180 3180 0 40

螺纹钢汇总价格：杭州 3120 3130 -10 20

螺纹钢汇总价格：天津 3200 3200 0 20

热卷汇总价格：上海 3180 3200 -20 0

热卷汇总价格：乐从 3200 3220 -20 -20

热卷汇总价格：沈阳 3050 3070 -20 10

source：南华研究

2025-06-12 2025-06-05 周变化

热卷FOB出口价（中国） 445 445 0

热卷FOB出口价（日本） 495 510 -15

热卷FOB出口价（印度） 565 560 5

热卷FOB出口价（土耳其） 550 550 0

热卷FOB出口价（独联体） 450 455 -5

热卷CFR进口价（东南亚） 460 468 -8

热卷CFR进口价（中东地区） 475 490 -15

热卷CFR进口价（欧盟） 610 610 0

热卷CFR进口价（印度） 457 457 0

单位（元/吨） 2025-06-12 2025-06-11 日涨跌 周涨跌

01螺纹基差（上海） 128 125 3 -21

05螺纹基差（上海） 123 121 2 -25

10螺纹基差（上海） 122 119 3 -19

01热卷基差（上海） 101 98 3 -4

05热卷基差（上海） 104 102 2 -4

10热卷基差（上海） 100 92 8 -3

source：同花顺,南华研究

2025-06-13 2025-06-12 日变化 周变化

螺纹01-05月差 - -5 -1 -4

螺纹05-10月差 - -1 1 6

螺纹10-01月差 - 6 0 -2

热卷01-05月差 - 3 0 0

热卷05-10月差 - -4 1 1南
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卷螺差 卷螺现货价差

螺纹铁矿比值 螺纹焦炭比值

热卷10-01月差 - 1 -5 -1

source：同花顺,南华研究

2025-06-13 2025-06-12 周变化

01卷螺差 - 117 -7

05卷螺差 - 109 -11

10卷螺差 - 112 -6

source：同花顺,南华研究

单位（元/吨） 2025-06-12 2025-06-11 周变化

卷螺现货价差（上海） 90 90 10

卷螺现货价差（北京） 40 40 -40

卷螺现货价差（沈阳） -170 -140 -50

source：南华研究

2025-06-13 2025-06-11 周变化

01螺纹/01铁矿 - 4.43 -0.0233

05螺纹/05铁矿 - 4.58 -0.005

10螺纹/09铁矿 - 4.23 -0.0052

source：同花顺,南华研究

2025-06-13 2025-06-11

01螺纹/01焦炭 - 2.17

05螺纹/05焦炭 - 2.18

10螺纹/09焦炭 - 2.21

source：同花顺,南华研究

螺纹钢10基差季节性（杭州中天）

source：同花顺,南华研究
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热卷10合约基差季节性（张家港沙钢）

source：同花顺,南华研究
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螺纹钢期货月差（10-01）季节性

source：同花顺,南华研究
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热卷10-01月差季节性

source：同花顺,南华研究
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螺纹10盘面利润季节性

source：同花顺,南华研究
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热卷10盘面利润季节性

source：同花顺,南华研究
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各钢材即期利润（SMM)

source：SMM,南华研究

元/吨

长流程大厂螺纹钢利润（即期） 长流程热卷利润（即期）
冷轧利润（即期） 中厚板利润（即期）
电弧炉螺纹钢利润（即期） 普方坯利润
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各钢材原料滞后三周利润（SMM）

source：SMM,南华研究
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长流程热卷利润（原料滞后三周）
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现货卷螺差（上海）季节性

source：南华研究 钢联
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source：同花顺,南华研究
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10螺纹/09铁矿季节性

source：同花顺,南华研究
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source：同花顺,南华研究
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source：同花顺,南华研究
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热卷各国家FOB价格

source：南华研究

美元/吨

热轧板卷：SS400：3.2mm：出口：
FOB价：日本（日）

热轧板卷：SAE1006：3mm：出口：
FOB价：印度（日）

热轧板卷：SS400：4.75mm：出口
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各钢材成本(SMM)

source：SMM,南华研究
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热卷天津港FOB价格-国内市场价季节性

source：同花顺,南华研究
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土耳其废钢-唐山钢坯季节性

source：同花顺,南华研究

元/吨
2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

-2000

-1500

-1000

-500

0

冷热价差（上海）季节性

source：南华研究 钢联
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唐山钢坯-北京螺纹季节性

source：同花顺,南华研究
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上期所螺纹钢仓单库存季节性

source：同花顺,南华研究
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source：同花顺,南华研究
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