
集装箱运输市场日报

—— 马士基6月第三周终开舱，宏观情绪有所利好
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EC风险管理策略建议

【核心矛盾】

        今日集运指数（欧线）期货各月合约价格高开后震荡回落。截至收盘，除EC2604外，其余各月合约

价格均有所回落。从交易所排名前20大机构持仓增减去看，EC2508合约多头减仓392手至24287手，空

头增仓1258手至26776手，交易量增加10410手至94882手（双边）。马士基6月第三周终于放出了欧基港

报价，与此前至伦敦港的价格持平，需求相对良好，叠加昨日晚中美两国领导人电话所释放的相对偏好的

宏观情绪影响，EC高开。但相对现价而言，期价短期已至高位，叠加资金面影响，故其最终有所回落。

对于后市而言，延续此前逻辑，短期期价偏震荡的可能性较大。

【利多解读】

1. 6月5日晚，国家主席习近平应约同美国总统特朗普通电话。习近平指出，日内瓦会谈之后，中方严肃

认真执行了协议。美方应实事求是看待取得的进展，撤销对中国实施的消极举措。双方应增进外交、经

贸、军队、执法等各领域交流，增进共识、减少误解、加强合作。特朗普表示十分尊重习近平主席，美中

关系十分重要。美方乐见中国经济保持强劲增长。美中合作可以做成很多好事。美方将继续奉行一个中国

政策。两国日内瓦经贸会谈很成功，达成了好的协议。美方愿同中方共同努力落实协议。美方欢迎中国留

学生来美学习。

2. 马士基6月第三周至欧基港终开舱，持平此前至伦敦的价格。

【利空解读】

        美国商务部长卢特尼克日前明确表示，特朗普总统无意延长这项关税暂缓措施，意味着自4月实施的

11%至100%不等的对等关税将全面启动，尤其是针对中国进口商品的贸易壁垒将愈加严峻。

行为导向 情景分析 现货敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 建议入场区
间

舱位管理 已入手舱位，但运力偏饱满，或订舱货量不佳，旺季不
旺，担心运价下跌 多 为防止损失，可根据企业舱位，做空集运指数期货

来锁定利润 EC2508 卖出 2250~2350

成本管理 船司空班力度加大，或即将进入市场旺季，希望根据订
单情况进行订舱 空 为防止运价上涨而增加运输成本，可以在当前买入

集运指数期货，以提前确定订舱成本 EC2508 买入 1950~2050

source：南华期货
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EC基差日度变化

EC价格及价差

集运现舱报价（CY-CY，上海—鹿特丹）

        根据Geek Rate所示，6月19日，马士基上海离港前往鹿特丹的船期，20GP开舱报价为$1680，较前

一周开舱报价上涨$400，40GP总报价为$2800，较前一周开舱报价上涨$660，目前各自收于1690美

元/TEU和2820美元/FEU。

        6月第三周，赫伯罗特上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$2235，较同期前值上涨$35，

40GP总报价为$3535，较同期前值上涨$35。

全球运价指数

2025-06-06 基差（点） 日涨跌（点） 周涨跌（点）

EC2506 -683.98 34.30 -123.03

EC2508 -809.68 83.80 74.27

EC2510 -77.18 26.00 68.17

EC2512 -251.38 37.80 71.87

EC2602 -117.58 6.60 35.37

EC2604 35.52 -11.60 27.47

source：同花顺iFinD、南华研究

2025-06-06 收盘价（点） 日涨跌幅 周涨跌幅 2025-06-06 收盘价（点） 日涨跌 周涨跌

EC2506 1936.8 -1.74% 7.12% EC2506-2510 606.8 -8.3 191.2

EC2508 2062.5 -3.90% -3.21% EC2510-2602 -40.4 -19.4 -32.8

EC2510 1330.0 -1.92% -4.48% EC2602-2506 -566.4 27.7 -158.4

EC2512 1504.2 -2.45% -4.21% E2506-2508 -125.7 49.5 197.3

EC2602 1370.4 -0.48% -2.11% EC2508-2510 732.5 -46.0 -6.1

EC2604 1217.3 0.60% -0.0175 EC2510-2512 -174.2 11.8 3.7

source：同花顺iFinD、南华研究

EC主力合约投机度和收盘价

source：Wind、南华研究

点 EC主力合约投机度：右(右轴) EC主力合约收盘价
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source：Wind、南华研究

点 EC主力合约基差
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最新值 前值 涨跌 涨跌幅

SCFIS：欧洲航线（点） 1252.82 1247.05 5.77 0.46%

SCFIS：美西航线（点） 1718.11 1719.79 -1.68 -0.10%

SCFI：欧洲航线（美元/TEU） 1667 1587 80 5.04%

SCFI：美西航线（美元/FEU） 5606 5172 434 8.39%

XSI：欧线（美元/FEU） 2353 2316 37 1.60%

XSI：美西线（美元/FEU） 5122 4901 221 4.5%

FBX综合运价指数（美元/FEU） 3649 3339 310 9.28%
source：同花顺iFinD、SSE、彭博、路孚特、南华研究
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全球主要港口等待时间（天）

FBX综合运价指数

source：路孚特、南华研究

美元/FEU FBX综合运价指数

17/12 19/12 21/12 23/12

2500

5000

7500

10000

FBX综合运价指数季节性

source：路孚特、南华研究

美元/FEU
2020 2021 2022 2023 2024 2025

01/01 07/0104/01 10/01

2500

5000

7500

10,000

12,500

FBX中国/东亚-北欧

source：同花顺iFinD、南华研究

美元 波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北欧
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美元

波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美
西海岸

波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美
东海岸
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2025-06-05 2025-06-04 当日变动 去年同期

香港港 0.497 0.372 0.125 0.876

上海港 1.444 1.613 -0.169 1.051

盐田港 1.066 0.963 0.103 0.816

新加坡港 0.780 0.497 0.283 1.189

雅加达港 2.721 2.601 0.120 1.477

长滩港 1.877 1.825 0.052 1.880

萨凡纳港 0.637 1.287 -0.650 1.284

source：路孚特、南华研究

香港港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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雅加达港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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航速及在苏伊士运河港口锚地等待的集装箱船数量（节/海里、艘）

上海港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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盐田港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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长滩港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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萨凡纳港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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新加坡港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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船型 2025-06-05 2025-06-04 当日变动 去年同期

8000+ 15.921 15.719 0.202 15.826

3000+ 14.636 14.5 0.136 15.05

1000+ 13.345 13.305 0.04 13.477

在苏伊士运河港口锚地等待船舶 15 19 -4 5

source：路孚特、南华研究

8000+集装箱船均速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里
8000+集装箱船均速(右轴) 8000+集装箱船2013~2019年均

速
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source：路孚特、南华研究

艘

苏伊士运河锚地等待船舶数量 苏伊士运河锚地等待船舶数量2015-20

19年均值
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3000+集装箱船航速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里
3000+集装箱船均速(右轴) 3000+集装箱船2013~2019年均

速
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节/节/海里
1000+集装箱船均速(右轴) 1000+集装箱船2013~2019年均
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