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螺纹价格区间预测

螺纹风险管理策略建议

【核心矛盾】 

因外蒙换总理，以及市场炒作三西减产的小作文，引发市场对于焦煤端供应缩减的担忧，同时焦煤前期深

跌后盘面贴水现货、空头力量过度释放，短期有一定反弹诉求。但是外蒙考虑到经济因素可能仍需对我国

出口焦煤，国内企业未因利润承压出现大规模减产，且焦煤库存处于高位，昨日期货价格上涨后现货价格

仍未跟进，部分钢企甚至提出焦炭第三轮降价诉求，显示焦煤供需格局依旧宽松。今年以来，钢材自身基

本面矛盾不显著，钢材价格主要受原料端牵引，虽因焦煤短期反弹有所提振，但在传统淡季来临，铁水近

期已有减量倾向，原料整体供大于求的背景下，焦煤缺乏实质性大幅上涨驱动，预计本轮反弹空间有限。

【利多解读 】 
1、钢材总库存不高，仍处于去库通道

2、基差仍在高位，仓单量较少

3、外蒙换总理，市场担心蒙煤出口有所缩减

4、市场传闻中美将通电话

【利空解读】 

1、本周钢材表需走弱，呈现淡季走弱现象

价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

螺纹钢10合约 2800-3130 13.90% 13.9%

source：南华研究

行为
导向 情景分析 现货

敞口 策略推荐 套保工具 买卖
方向 套保比例（%） 建议入

场区间

库存
管理

产成品库存偏高，担心
钢材价格下跌 多

为了防止存货叠加损失，可以根据企业的库存情
况，做空螺纹或是热卷期货来锁定利润，弥补企

业的生产成本

RB2510

卖出

40% 3000-3
100

HC2510 40% 3120-3
200

卖出看涨期权降低资金成本，若钢价上涨还可以
锁定现货卖出价格 RB2510C3200 卖出 50% 30-40

采购
管理

采购常备库存偏低，希
望根据订单情况进行采

购
空

为了防止钢材价格上涨而抬升采购成本，可以在
目前阶段买入螺纹钢或是热卷期货，在盘面采购

来提前锁定采购成本

RB2510

买入

20% 2850-2
920

HC2510 20% 2950-3
030

卖出看跌期权收取权利金降低采购成本，若螺纹
钢价格下跌还可以锁定现货螺纹钢买入价格 RB2510P2700 卖出 20% 30-40

source：南华研究
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2、铁水产量呈现减量倾向，原料供应仍宽松（铁矿进入季节性冲量，焦煤库存较高），成本支撑难言乐

观

螺纹、热卷盘面价格

螺纹、热卷现货价格

热卷海外相关数据.

螺纹、热卷基差

螺纹、热卷月差

2025-06-06 2025-06-05 日变化 周变化

螺纹钢01合约收盘价 2951 2951 0 -34

螺纹钢05合约收盘价 2952 2952 0 -51

螺纹钢10合约收盘价 2959 2959 0 -19

热卷01合约收盘价 3075 3075 0 -43

热卷05合约收盘价 3072 3072 0 -72

热卷10合约收盘价 3077 3077 0 -33

source：同花顺,南华研究

单位（元/吨） 2025-06-05 2025-06-04 日变化 周变化

螺纹钢汇总价格：中国 3215 3212 3 -9

螺纹钢汇总价格：上海 3100 3110 -10 0

螺纹钢汇总价格：北京 3140 3140 0 0

螺纹钢汇总价格：杭州 3100 3120 -20 -10

螺纹钢汇总价格：天津 3180 3170 10 20

热卷汇总价格：上海 3180 3200 -10 0

热卷汇总价格：乐从 3220 3240 -20 -20

热卷汇总价格：沈阳 3040 3050 -10 -30

source：南华研究

2025-06-05 2025-05-28 周变化

热卷FOB出口价（中国） 445 460 -15

热卷FOB出口价（日本） 510 525 -15

热卷FOB出口价（印度） 560 585 -25

热卷FOB出口价（土耳其） 550 550 0

热卷FOB出口价（独联体） 455 455 0

热卷CFR进口价（东南亚） 468 472 -4

热卷CFR进口价（中东地区） 490 490 0

热卷CFR进口价（欧盟） 610 610 0

热卷CFR进口价（印度） 457 462 -5

单位（元/吨） 2025-06-05 2025-06-04 日涨跌 周涨跌

01螺纹基差（上海） 149 140 9 27

05螺纹基差（上海） 148 144 4 44

10螺纹基差（上海） 141 136 5 5

01热卷基差（上海） 105 110 -5 35

05热卷基差（上海） 108 112 -4 62

10热卷基差（上海） 103 103 0 23

source：同花顺,南华研究

2025-06-06 2025-06-05 日变化 周变化

螺纹01-05月差 - -1 -5 17

螺纹05-10月差 - -7 1 -39

螺纹10-01月差 - 8 4 22

热卷01-05月差 - 3 27 27

热卷05-10月差 - -5 -39 -39

热卷10-01月差 - 2 -5 12

source：同花顺,南华研究南
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卷螺差 卷螺现货价差

螺纹铁矿比值 螺纹焦炭比值

2025-06-06 2025-06-05 周变化

01卷螺差 - 124 -8

05卷螺差 - 120 -18

10卷螺差 - 118 -18

source：同花顺,南华研究

单位（元/吨） 2025-06-05 2025-06-04 周变化

卷螺现货价差（上海） 80 90 0

卷螺现货价差（北京） 80 80 -20

卷螺现货价差（沈阳） -120 -110 0

source：南华研究

2025-06-06 2025-06-04 周变化

01螺纹/01铁矿 - 4.46 -0.0473

05螺纹/05铁矿 - 4.58 -0.0861

10螺纹/09铁矿 - 4.22 -0.0223

source：同花顺,南华研究

2025-06-06 2025-06-04

01螺纹/01焦炭 - 2.16

05螺纹/05焦炭 - 2.15

10螺纹/09焦炭 - 2.17

source：同花顺,南华研究

螺纹钢10基差季节性（杭州中天）

source：同花顺,南华研究
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热卷10合约基差季节性（张家港沙钢）

source：同花顺,南华研究
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螺纹钢期货月差（10-01）季节性

source：同花顺,南华研究
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source：同花顺,南华研究
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螺纹10盘面利润季节性

source：同花顺,南华研究
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热卷10盘面利润季节性

source：同花顺,南华研究
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各钢材即期利润（SMM)

source：SMM,南华研究

元/吨

长流程大厂螺纹钢利润（即期） 长流程热卷利润（即期）
冷轧利润（即期） 中厚板利润（即期）
电弧炉螺纹钢利润（即期） 普方坯利润
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各钢材原料滞后三周利润（SMM）

source：SMM,南华研究
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长流程热卷利润（原料滞后三周）
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现货卷螺差（上海）季节性

source：南华研究 钢联
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source：同花顺,南华研究
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10螺纹/09铁矿季节性

source：同花顺,南华研究
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source：同花顺,南华研究
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source：同花顺,南华研究

2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

1.25

1.5

1.75

2

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货



热卷各国家FOB价格

source：南华研究

美元/吨

热轧板卷：SS400：3.2mm：出口：
FOB价：日本（日）

热轧板卷：SAE1006：3mm：出口：
FOB价：印度（日）

热轧板卷：SS400：4.75mm：出口
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各钢材成本(SMM)

source：SMM,南华研究
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热卷天津港FOB价格-国内市场价季节性

source：同花顺,南华研究
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土耳其废钢-唐山钢坯季节性

source：同花顺,南华研究
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冷热价差（上海）季节性

source：南华研究 钢联
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唐山钢坯-北京螺纹季节性

source：同花顺,南华研究
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上期所螺纹钢仓单库存季节性

source：同花顺,南华研究
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source：同花顺,南华研究

万吨
2021 2022 2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0

20

40

60

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货



南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货


