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聚乙烯价格区间预测

聚乙烯套保策略表

【核心矛盾】

今日跟涨焦煤，但自身基本面变化不大。供给端，PE装置处于集中检修季中，供给边际减量，但由于年初投产较多，产量仍大幅高于往年同

期；而需求端，低利润环境对开工率形成压制，加上农膜正处于产销淡季，需求持续偏弱。

【利多解读】

1. PE装置进入季节性检修，集中检修季预计持续至7月。

2. 当前盘面已处于偏低水位，向下空间有限。

【利空解读】

1. 年中多套HDPE装置计划投产。

2. 下游产销淡季和低利润环境带来国内需求减量。

聚乙烯日报表格

价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

聚乙烯 6900-7200 14.89% 36.3%

source：南华研究,同花顺
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方向 套保比例(%) 建议入

场区间

库存
管理

产成品库存偏高，担心
塑料价格下跌 多

为了防止存货跌价损失，可以根据企业的库存情
况，做空塑料期货来锁定利润，弥补企业的生产

成本
L2509 卖出 25% 7100-

7150

卖出看涨期权收取权利金降低成本，若聚乙烯价
格上涨还可以锁定现货卖出价格 L2509C7200 卖出 50% 70-12

0

采购
管理

采购常备库存偏低，希
望根据订单情况进行采

购
空

为了防止聚乙烯价格上涨而抬升采购成本，可以
在目前阶段买入塑料期货，在盘面采购来提前锁

定采购成本
L2509 买入 50% 6900-

7000

卖出看跌期权收取权利金降低采购成本，若聚乙
烯价格下跌还可以锁定现货买入价格 L2509P6900 卖出 75% 100-1

30

source：南华研究

2025-06-04 2025-06-03 2025-05-27 日度变化 周度变化 单位

期货价格及价差

塑料主力基差 116 202 193 -86 -77 元/吨

L01合约 7018 6936 6979 82 39 元/吨

L05合约 7000 6935 6986 65 14 元/吨

L09合约 7049 6963 7007 86 42 元/吨

L1-5月差 18 1 -7 17 25 元/吨

L5-9月差 -49 -28 -21 -21 -28 元/吨

L9-1月差 -31 -27 -28 -4 -3 元/吨

L-P价差 101 79 111 22 -10 元/吨

现货价格及区域价差
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华北 7030 7030 7130 0 -100 元/吨

华东 7160 7190 7270 -30 -110 元/吨

华南 7170 7170 7280 0 -110 元/吨

华东-华北 130 160 140 -30 -10 元/吨

华东-华南 -10 20 -10 -30 0 元/吨

非标品标品价差

HDPE膜-LLDPE膜 510 510 515 0 -5 元/吨

HDPE中空-LLDPE膜 435 435 400 0 35 元/吨

HDPE注塑-LLDPE膜 410 410 400 0 10 元/吨

HDPE拉丝-LLDPE膜 710 720 700 -10 10 元/吨

HDPE管材-LLDPE膜 1535 1535 1500 0 35 元/吨

LDPE膜-LLDPE膜 1860 1910 1875 -50 -15 元/吨

上游价格及加工利润

布伦特原油价格 66 66 63.57 0 2.06 美元/桶

美国乙烷价格 0.225 0.2248 0.2481 0.0002 -0.0231 美元/加仑

西北煤价 475 475 475 0 0 元/吨

华东甲醇价格 2355 2320 2295 35 60 元/吨

油制PE利润 - 96 283 -95.8048 -283.2918 元/吨

煤制PE利润 716 716 751 0 -35 元/吨

外采甲醇制PE利润 270 300 65 -30 205 元/吨

外采乙烷制PE利润 1682 1683 1473.2648 -0.8709 209.1997 元/吨

外采乙烯制PE利润 - -192 -163.8362 191.8836 163.8362 元/吨

source：wind,同花顺,彭博,南华研究,SMM
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