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苯乙烯风险管理日报
戴一帆（投资咨询证号：Z0015428）
黄思婕（期货从业证号：F03130744）

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1290号

苯乙烯价格区间预测

苯乙烯套保策略表

【核心矛盾】

纯苯、苯乙烯检修高峰期陆续结束，后续供应均逐渐增加，供需格局趋向宽松。但苯乙烯刚刚经历5下纸

货交割，空头补空后现货流动性还是紧张，并且下游工厂原料库存处于低位有补库需求，因此盘面向下运

行的过程中 ，6上基差表现相对坚挺，中长期来看苯乙烯即将进入需求淡季，价格受纯苯拖累预计向下运

行  。

【利多解读】

1、截至2025年5月29日，中国苯乙烯工厂样本库存量17.07万吨，较上一周期减少1.57万吨，环比减少

8.44%。工厂库存继续下降。

2、当前苯乙烯下游工厂的原料库存不多，补库需求对苯乙烯价格形成一定支撑。

【利空解读】

1、截至6月3日，江苏纯苯港口库存14.5万吨，较上期环比增加1.4%。 欧洲货源陆续到港，6月进口量预

计再次触及前高。

2、纯苯需求端无明显好转，纯苯供应将持续过剩。

3、截至2025年6月3日，江苏苯乙烯港口库存8.91万吨，较上周期增加1.45万吨，幅度+19.44% 。

4、前期检修苯乙烯装置陆续回归，另有停车已久的玉皇、盛腾苯乙烯装置有望于6月回归，后续供应逐渐

增加。

价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

苯乙烯 6800-7600 29.40% 85.8%

source：南华研究

行为导
向 情景分析 现货敞

口 策略推荐 套保工具 买卖方
向

套保比例
(%)

建议入场
区间

库存管
理

产成品库存偏高，担心苯乙烯价格
下跌 多

为了防止存货跌价损失，可以根据企业的库存情况，做空苯乙烯期货来锁定
利润，弥补企业的生产成本 EB2507 卖出 25% 7100-720

0

卖出看涨期权收取权利金降低资金成本，若苯乙烯上涨还可以锁定现货卖出
价格

EB2507C7
400 卖出 50% 70-120

采购管
理

采购常备库存偏低，希望根据订单
情况进行采购 空

为了防止苯乙烯上涨而抬升采购成本，可以在目前阶段买入苯乙烯期货，在
盘面采购来提前锁定采购成本 EB2507 买入 50% 6900-700

0

卖出看跌期权收取权利金降低采购成本，若苯乙烯价格下跌还可以锁定现货
买入价格

EB2507P6
900 卖出 75% 80-100

source：
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5、苯乙烯逐渐进入需求淡季，需求支撑不足。

苯乙烯基差日度变化

苯乙烯日报产业链价格

基差 2025-06-03 2025-05-30 日涨跌

华东-EB06 349 435 -86

华东-EB07 532 585 -53

华东-EB08 610 687 -77

华东-EB09 670 761 -91

source：同花顺,南华研究

2025-06-03 2025-05-30 2025-05-26

价格 今日 昨日 上周 日变化 单位

布伦特原油 65.12 62.61 64.18 0 美元/桶

石脑油CFR日本 - 558.5 558.5 - 美元/吨

乙烯CFR东北亚 - 781 781 - 美元/吨

纯苯FOB美国海湾 - 767.55 791.63 - 美元/吨

纯苯FOB鹿特丹 - 694 683 - 美元/吨

纯苯FOB韩国 708 714 713 -6 美元/吨

纯苯CFR中国 - 723 727 - 美元/吨

纯苯华东市场 5855 5855 5930 0 元/吨

纯苯N+1 5885 5945 0 元/吨

纯苯N+2 5905 5905 5965 0 元/吨

纯苯中石化挂牌 5950 5950 6100 0 元/吨
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纯苯山东市场 5815 5665 5825 150 元/吨

加氢苯华东市场 5850 5850 5950 0 元/吨

纯苯生产毛利 678 661 782 17 元/吨

苯乙烯FOB美国海湾 - 1004.4158 1044.319 - 美元/吨

苯乙烯FOB鹿特丹 - 1199 1248 - 美元/吨

苯乙烯FOB韩国 - 880 900 - 美元/吨

苯乙烯CFR中国 - 890 910 - 美元/吨

EB2506 7201 7290 7341 -89 元/吨

EB2507 7018 7140 7195 -122 元/吨

EB2508 6940 7038 7082 -98 元/吨

EB2509 6880 6964 7005 -84 元/吨

苯乙烯华东 7550 7725 7825 -175 元/吨

苯乙烯华南 7625 7675 7775 -50 元/吨

苯乙烯华北 7750 7825 7915 -75 元/吨

苯乙烯山东 7740 7800 7875 -60 元/吨

苯乙烯N+1 7465 7450 7540 15 元/吨

苯乙烯N+2 7290 7270 7360 20 元/吨

EB一体化利润 - 104.7211 177.1623 - 元/吨

EB非一体化利润 240.3552 415.3035 459.2588 -174.9483 元/吨

己内酰胺华东 8900 8900 9150 0 元/吨

己内酰胺产业链利润 -280 -280 -87.5 0 元/吨

苯酚华东 6650 6625 6700 25 元/吨

苯酚利润 -34.5 2.5 21.05 -37 元/吨

苯胺华东 7190 7320 7540 -130 元/吨

苯胺利润 -1.55 109.7 265.2 -111.25 元/吨

己二酸华东 7050 7300 7300 -250 元/吨

己二酸利润 -1341.25 -1091.25 -1147.5 -250 元/吨

EPS华东普通料 8650 8650 8750 0 元/吨

EPS华东阻燃料 8850 8850 8950 0 元/吨

EPS利润 512 358 366 154 元/吨

HIPS宁波利万 8750 8750 8850 0 元/吨

GPPS宁波利万 7750 7750 7850 0 元/吨

PS综合利润 -36.72 -36.72 -213.76 170.24 元/吨

余姚0215A 10100 10150 10250 -50 元/吨

ABS利润 211.5 70.25 -17.75 141.25 元/吨

source：wind,同花顺,南华研究
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