
集装箱运输市场日报

—— 特朗普关税政策暂时恢复，部分船司再度提涨现舱报价

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1290号

俞俊臣 投资咨询证号：Z0021065

EC风险管理策略建议

【核心矛盾】

        今日集运指数（欧线）期货各月合约价格先震荡回落，后再度震荡上行。截至收盘，除EC2506外，

其余各月合约价格均有所回落。从交易所排名前20大机构持仓增减去看，EC2508合约多头减仓2305手至

22228手，空头减仓1703手至23430手，交易量减少26670手至120994手（双边）。今日大部分期价有所

回落的原因应在于美国联邦巡回上诉法院批准特朗普政府的请求，暂时搁置此前美国国际贸易法院禁止执

行特朗普政府对多国加征关税措施的行政令的裁决，从宏观情绪角度利空期价。而06合约今日仍小幅上

行，则在于马士基、达飞6月第二周报价再度上调，从现价角度利多近月合约价格。对于后市而言，基于

SCFI欧线再度大幅上行，期价走势短期震荡略偏上行的可能性较大。

【利多解读】

1. 马士基、达飞欧线6月第二周开舱报价再度上调。

2. 当地时间5月29日，巴勒斯坦阿克萨电视台发布哈马斯高级官员巴塞姆·纳伊姆的声明。声明证实，哈马

斯已经收到美方提出的加沙地带停火提案以及以色列对该提案的回应。哈马斯认为，以方对该提案的回应

本质上是延续其对加沙地带的占领、继续实施杀戮和饥饿政策。同时以方没有回应哈马斯的任何要求，其

中最重要的就是结束其对加沙的军事行动、解除其在加沙实施的饥饿政策。

3. 欧线即期运价指数再度大幅上行。

【利空解读】

1. 当地时间5月29日，美国联邦巡回上诉法院批准特朗普政府的请求，暂时搁置美国国际贸易法院此前作

出的禁止执行特朗普政府依据《国际紧急经济权力法》对多国加征关税措施的行政令的裁决。

2. 以色列媒体当地时间5月29日报道说，以总理内塔尼亚胡接受了美方提出的加沙地带停火方案。

行为导向 情景分析 现货敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 建议入场区
间

舱位管理 已入手舱位，但运力偏饱满，或订舱货量不佳，旺季不
旺，担心运价下跌 多 为防止损失，可根据企业舱位，做空集运指数期货

来锁定利润 EC2508 卖出 2100~2200

成本管理 船司空班力度加大，或即将进入市场旺季，希望根据订
单情况进行订舱 空 为防止运价上涨而增加运输成本，可以在当前买入

集运指数期货，以提前确定订舱成本 EC2508 买入 1800~1900

source：南华期货
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EC基差日度变化

EC价格及价差

集运现舱报价（CY-CY，上海—鹿特丹）

        根据Geek Rate所示，6月12日，马士基上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1424，较同期

前值回升$60，40GP总报价为$2397，较同期前值回升$100。

        6月第二周，达飞上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$2035，较同期前值回升$525，40GP

总报价为$3645，较同期前值回升$1050。

全球运价指数

2025-06-02 基差（点） 日涨跌（点） 周涨跌（点）

EC2506 -581.98 -21.03 21.97

EC2508 -822.48 61.47 155.37

EC2510 -93.58 51.77 108.57

EC2512 -274.78 48.47 100.97

EC2602 -115.18 37.77 90.87

EC2604 52.82 44.77 68.97

source：同花顺iFinD、南华研究

2025-06-02 收盘价（点） 日涨跌幅 周涨跌幅 2025-06-02 收盘价（点） 日涨跌 周涨跌

EC2506 1834.8 1.48% -0.88% EC2506-2510 488.4 72.8 86.6

EC2508 2075.3 -2.61% -6.72% EC2510-2602 -21.6 -14.0 -17.7

EC2510 1346.4 -3.30% -7.09% EC2602-2506 -466.8 -58.8 -68.9

EC2512 1527.6 -2.72% -5.87% E2506-2508 -240.5 82.5 133.4

EC2602 1368.0 -2.29% -5.86% EC2508-2510 728.9 -13.0 -46.8

EC2604 1200 -2.91% -0.05 EC2510-2512 -181.2 -3.3 -7.6

source：同花顺iFinD、南华研究

EC主力合约投机度和收盘价

source：Wind、南华研究

点 EC主力合约投机度：右(右轴) EC主力合约收盘价
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source：Wind、南华研究

点 EC主力合约基差

23/08 23/12 24/04 24/08 24/12 25/

-2000

0

2000

4000

最新值 前值 涨跌 涨跌幅

SCFIS：欧洲航线（点） 1252.82 1247.05 5.77 0.46%

SCFIS：美西航线（点） 1718.11 1719.79 -1.68 -0.10%

SCFI：欧洲航线（美元/TEU） 1587 1317 270 20.50%

SCFI：美西航线（美元/FEU） 5172 3275 1897 57.92%

XSI：欧线（美元/FEU） 1833 1862 -29 -1.56%

XSI：美西线（美元/FEU） 3026 2986 40 1.3%

FBX综合运价指数（美元/FEU） 2307 2221 86 3.87%
source：同花顺iFinD、SSE、彭博、路孚特、南华研究
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全球主要港口等待时间（天）

FBX综合运价指数

source：路孚特、南华研究

美元/FEU FBX综合运价指数
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美元 波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北欧
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美元

波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美
西海岸

波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美
东海岸
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2025-06-01 2025-05-31 当日变动 去年同期

香港港 0.419 0.534 -0.115 0.414

上海港 1.251 1.008 0.243 0.960

盐田港 0.622 0.552 0.070 1.520

新加坡港 0.481 0.601 -0.120 0.770

雅加达港 1.167 1.936 -0.769 2.460

长滩港 1.371 1.714 -0.343 1.539

萨凡纳港 0.846 1.076 -0.230 1.710

source：路孚特、南华研究

香港港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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雅加达港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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航速及在苏伊士运河港口锚地等待的集装箱船数量（节/海里、艘）

上海港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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盐田港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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长滩港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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萨凡纳港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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新加坡港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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船型 2025-06-01 2025-05-31 当日变动 去年同期

8000+ 15.542 15.657 -0.115 15.975

3000+ 14.513 14.575 -0.062 15.112

1000+ 13.159 13.284 -0.125 13.414

在苏伊士运河港口锚地等待船舶 13 10 3 5

source：路孚特、南华研究

8000+集装箱船均速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里
8000+集装箱船均速(右轴) 8000+集装箱船2013~2019年均

速
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source：路孚特、南华研究

艘

苏伊士运河锚地等待船舶数量 苏伊士运河锚地等待船舶数量2015-20

19年均值
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3000+集装箱船航速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里
3000+集装箱船均速(右轴) 3000+集装箱船2013~2019年均

速
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source：路孚特、南华研究

节/节/海里
1000+集装箱船均速(右轴) 1000+集装箱船2013~2019年均
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