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氧化铝、电解铝近期价格区间预测

氧化铝、电解铝风险管理策略建议

氧化铝

【核心矛盾】

上周受几内亚政府陆续撤销部分矿山采矿许可证问题影响，氧化铝盘面和现货价格均大幅上涨，氧化铝厂

利润空间恢复促进停产企业复产，未来供应压力增加。总的来说，短期矿端干扰交易基本已经结束，支撑

氧化铝价格的核心因素为现货偏紧以及持续去库状态，但由于目前停产企业复产，按现在速度推算，去库

已接近尾声，叠加今日部分地区现货成交价开始回落，氧化铝承压震荡，关注氧化铝产量变化。

【利多因素】

1、矿企挺价

2、氧化铝企业集中停机检修，现货偏紧

4、几内亚政府陆续撤销部分矿山采矿许可证

【利空因素】

1、新增产能持续投产

2、需求刚性较强，没有增量

3、利润修复或导致停产企业复产

4、部分地区现货价格出现回落

最新价格 价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

氧化铝 2962 2800-3200 0.4242 0.976

电解铝 20070 19000-20300 0.1127 0.316

source：南华研究,同花顺

品种 行为导向 情景分析 现货敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 套保比例（%） 建议入场区间

氧化铝

库存管理 产成品库存偏高，担心氧化铝价格下跌 多
做空氧化铝主力期货合约 氧化铝主力期货合约 卖出 75% 3200

期权策略暂不合适 AO2506C3200 卖出 75% 50

原料管理 原料库存较低，担心价格上涨 空
做多氧化铝主力期货合约 氧化铝主力期货合约 买入 50% 2700

期权策略暂不合适 氧化铝期权 暂无 暂无 暂无

电解铝

库存管理 产成品库存偏高，担心电解铝价格下跌 多
做空沪铝主力期货合约 沪铝主力合约期货 卖出 75% 20100

期权策略暂不合适 沪铝期权 暂无 暂无 暂无

原料管理 原料库存较低，担心价格上涨 空
做多沪铝主力合约期货 沪铝主力期货合约 买入 75% 19600

卖出沪铝看跌期权 胡铝期权 暂无 暂无 暂无

source：
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电解铝

【核心矛盾】

供给方面，电解铝供给接近行业上限变化幅度不大。需求方面，铝价目前处在偏高位置，但由于关税缓和

下游企业存在抢出口状态，因此即使其才买策略以刚需采购为主，目前供需矛盾暂时不强，但6月后仍有

需求走弱压力。库存方面，电解铝库存保持低位且仍然维持去库状态，但幅度有所减缓。总的来说铝的基

本面处于供给充足，需求逐渐走弱的状态，持续去库是短期支撑铝价的核心因素，短期或仍维持高位震荡

走势，中期偏空看待。

【利多因素】

1、供应绝对增量有限

2、关税和谈后抢出口预期

3、库存处于低位，且仍维持去库状态

【利空因素】

1、下游开工率下降，后续需求较弱

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝主力 元/吨 20070 -130 -0.64%

沪铝连续 元/吨 20175 -115 -0.57%

沪铝连一 元/吨 20070 -130 -0.64%

沪铝连二 元/吨 19975 -135 -0.67%

伦铝（3M） 美元/吨 2450.5 -14.5 -0.59%

沪伦比 / 8.1902 0.0911 1.12%

氧化铝主力 元/吨 2962 -2 -0.07%

氧化铝连续 元/吨 3090 8 0.26%

氧化铝连一 元/吨 3019 16 0.53%

氧化铝连二 元/吨 2992 8 0.27%

国内外铝主力合约价格走势

source：同花顺,南华研究

元/吨 美元/吨

沪铝期货主力合约收盘价 期货收盘价:LME铝(3个月):电子盘(

右轴)
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source：同花顺,南华研究

元/吨 氧化铝期货主力合约收盘价 氧化铝期货主力合约持仓量(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝连续-连一 元/吨 90 0 0%

沪铝连一-连二 元/吨 95 5 5.56%

伦铝（3-15） 美元/吨 -54.5 -2 3.81%

氧化铝连续-连一 元/吨 71 -8 -10.13%

氧化铝连一-连二 元/吨 27 8 0.4211

铝主力/氧化铝主力 / 7 -0.0393 -0.58%
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沪铝月差

source：同花顺,南华研究

元/吨 沪铝连续-连二 沪铝连一-连二
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source：同花顺,南华研究
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source：同花顺,南华研究
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

华东铝价 元/吨 20290 20 11.11%

佛山铝价 元/吨 20140 5 0.0556

中原铝价 元/吨 20230 -2 3.81%

华东基差 元/吨 110 0 0%

佛山基差 元/吨 -35 5 -12.5%

中原基差 元/吨 50 10 25%

沪粤价差 元/吨 150 0 0%

沪豫价差 元/吨 60 -10 -14.29%

粤豫价差 元/吨 -90 -10 12.5%

伦铝现货 美元/吨 2445.28 -23.76 -0.96%

伦铝 0-3 美元/吨 -5.22 -5.76 -1066.67%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

山东氧化铝 元/吨 3260 0 0%

河南氧化铝 元/吨 3305 0 0%

山西氧化铝 元/吨 3290 0 0%

广西氧化铝 元/吨 3290 0 0%

鲅鱼圈氧化铝 元/吨 3250 0 0%

澳洲氧化铝FOB 美元/吨 370 0 0%

山东基差 元/吨 299 -18 -5.68%

河南基差 元/吨 344 -18 -4.97%

山西基差 元/吨 329 -18 -5.19%

广西基差 元/吨 329 -18 -5.19%

鲅鱼圈基差 元/吨 289 -18 -5.86%
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A00铝三地现货基差

source：SMM,南华研究

元/吨 SMM华东铝升贴水 SMM佛山铝升贴水 SMM中原铝升贴水
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source：SMM,南华研究

元/吨 铝现货粤豫价差 铝现货沪豫价差 铝现货沪粤价差
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美元/吨 美元/吨LME铝（现货）：收盘价 LME铝(现货/三个月):升贴水(右轴)
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source：SMM,南华研究

元/吨
山东氧化铝对当月升贴水 河南氧化铝对当月升贴水
山西氧化铝对当月升贴水 广西氧化铝对当月升贴水
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

铝进口盈亏 元/吨 -972.93 156.34 -0.1384

氧化铝进口盈亏 元/吨 0.6 -1.68 -73.68%

铝现货进口盈亏

source：SMM,南华研究,同花顺

元/吨 进口盈亏:铝:现货:最新价 铝：沪伦比(右轴)
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氧化铝进口盈亏

source：SMM,南华研究

元/吨 美元氧化铝进口盈亏 澳洲氧化铝FOB-平均价(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝仓单：总计 吨 51118 -701 -1.35%

沪铝仓单：河南 吨 1050 -223 -17.52%

沪铝仓单：山东 吨 5336 0 0%

沪铝仓单：浙江 吨 14409 0 0%

沪铝仓单：广东 吨 21547 0 0%

伦铝库存：总计 吨 372525 -2550 -0.68%

伦铝库存：亚洲 吨 369525 -2250 -0.61%

伦铝库存：欧洲 吨 3625 0 0%

伦铝库存：北美洲 吨 1925 0 0%

伦铝注册仓单：总计 吨 321850 -375 -0.12%

氧化铝仓单：仓库总计 吨 126701 -11412 -8.26%

氧化铝仓单：仓库新疆 吨 121295 -6611 -5.17%

氧化铝仓单：厂库总计 吨 1500 -600 -28.57%
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氧化铝仓单：厂库山东 吨 1200 0 0%

铝锭（粤锡巩）三地日度库存季节性

source：SMM,南华研究
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