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聚酯产业风险管理日报：关税变数再起，EG流动性仍将收紧
2025/05/30
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投资咨询业务资格：证监许可【2011】1290号

聚酯价格区间预测

聚酯套保策略表

【核心矛盾】
        聚酯产业链前期自中美联合声明出台以后，终端纺服订单恢复，下游情绪明显回暖，长丝库存大幅
去化，聚酯原料端在偏强的供需格局驱动下走势偏强。目前来看，乙二醇近端供需偏强且流动性有望继续
收紧，但随聚酯环节长丝减产信号频繁释放，远端需求走弱预期存在提前兑现可能，需求边际走弱下估值
存在压缩可能。总体而言，聚酯额外减产若能够继续兑现，短期成本端与需求端共振下，价格偏弱震荡为
主。近端供需偏强格局虽然仍难以扭转，但仍需关注显性库存实际去化进度，若在目前部分货源固化的背
景下流动性能够持续收紧，09合约仍存向上突破可能。操作上单边多空互相难以证伪，当前价格距离产生
供应边际减量仍有较大空间，多单可能仍需在盘面回调之后给出一个更加合适的盈亏比再考虑入场，可适
当择机通过买近月虚值看涨的方式来表达。

【利多解读 】
1、安徽昊源意外因故降负，三江石化负荷降至5成附近，供应收缩。
2、聚酯加工费近期有所修复，库存低位下，预计后续仍将保持韧性。
3、主港港口发货良好，聚酯环节原料备货情绪以及贸易商投机持货意愿均较强。

【利空解读】
1、长丝大厂前期FDY与切片减产计划陆续兑现，宣布第二轮额外减产8%，若最终落地聚酯负荷将超预期
下调，乙二醇需求转弱预期提前兑现。
2、成本端动力煤与原油价格均走弱，成本支撑减弱。
3、海运费指数回落，抢出口强度不及预期。

聚酯日报表格01

价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

乙二醇 4150-4650 19.34% 62.9%

PX 6300-6900 27.20% 88.1%

PTA 4400-4900 25.81% 73.7%

瓶片 5700-6250 20.12% 65.7%

source：南华研究

行为导
向 情景分析 现货敞

口 策略推荐 套保工具 买卖方
向

套保比例
（%）

建议入场
区间

库存管
理

产成品库存偏高，担心乙二醇价格
下跌 多

为了防止存货叠加损失，可以根据企业的库存情况，做空乙二醇期货来锁定
利润，弥补企业的生产成本 EG2509 卖出 25% 4400-45

00

买入看跌期权防止价格大跌，同时卖出看涨期权降低资金成本

EG2509P4
200 买入

50%

30-50

EG2509C4
450 卖出 70-100

采购管
理

采购常备库存偏低，希望根据订单
情况进行采购 空

为了防止乙二醇价格上涨而抬升采购成本，可以在目前阶段买入乙二醇期
货，在盘面采购来提前锁定采购成本 EG2509 买入 50% 4200-42

50

卖出看跌期权收取权利金降低采购成本，若乙二醇价格下跌还可以锁定现货
乙二醇买入价格

EG2509P4
200 卖出 75% 80-100

source：南华研究

价格 2025-05-30 2025-05-29 2025-05-23 日度变化 周度变化 单位

布伦特原油 63.4 63.4 64.2 0.0 -0.9 美元/桶
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石脑油 CFR日本 569.5 562.5 560.4 7.0 9.1 美元/吨

甲苯FOB韩国 700 668 670 32 30 美元/吨

MX韩国 716.5 703.5 707.5 13 9 美元/吨

EO 6500 6500 6500 0 0 元/吨

PX01合约 6388 6540 6468 -152 -80 元/吨

PX05合约 6360 6536 6494 -176 -134 元/吨

PX09合约 6618 6788 6652 -170 -34 元/吨

PX CFR中国 852 835 826 17 27 美元/吨

TA01合约 4514 4616 4568 -102 -54 元/吨

TA05合约 4518 4618 4588 -100 -70 元/吨

TA09合约 4700 4814 4716 -114 -16 元/吨

PTA内盘现货 4940 4960 4880 -20 60 元/吨

EG01合约 4279 4280 4351 -1 -72 元/吨

EG05合约 4251 4251 4469 0 -218 元/吨

EG09合约 4349 4359 4403 -10 -54 元/吨

MEG华东现货 4488 4496 4532 -8 -44 元/吨

POY价格参考 7000 7000 7000 0 0 元/吨

FDY价格参考 7300 7300 7275 0 25 元/吨

DTY价格参考 8175 8175 8175 0 0 元/吨

PF01合约 6292 6388 6390 -96 -98 元/吨

PF05合约 0 6358 6374 -6358 -6374 元/吨

PF09合约 6348 6448 6408 -100 -60 元/吨

1.4D直纺短纤 6500 6530 6555 -30 -55 元/吨

PR主力合约 5982 6070 5988 -88 -6 元/吨

聚酯瓶片 5985 6040 6030 -55 -45 元/吨

聚酯切片 5890 5890 5910 0 -20 元/吨

价差

TA主力基差 210 166 164 44 46 元/吨

EG主力基差 139 137 129 2 10 元/吨

PF主力基差 116 30 105 86 11 元/吨

PX1-5月差 28 4 -26 24 54 元/吨

PX5-9月差 -258 -252 -158 -6 -100 元/吨

PX9-1月差 230 248 184 -18 46 元/吨

TA1-5月差 -4 -2 -20 -2 16 元/吨

TA5-9月差 -182 -196 -128 14 -54 元/吨

TA9-1月差 186 198 148 -12 38 元/吨

EG1-5月差 28 29 -118 -1 146 元/吨

EG5-9月差 -98 -108 66 10 -164 元/吨

EG9-1月差 70 79 52 -9 18 元/吨

PTA仓单 56044 56248 56566 -204 -522 张

MEG仓单 9227 10239 10650 -1012 -1423 张

PX仓单 0 0 0 0 0 张

加工费

2025-05-30 2025-05-29 2025-05-23 日度变化 周度变化 单位

汽油重整价差 47 47 50 0 -3 美元/吨

芳烃重整价差 47 52 50 -5 -4 美元/吨

石脑油裂解价差 105 91 88 14 17 美元/吨

甲苯调油-亚洲 4 29 27 -24 -22 美元/吨

甲苯歧化-亚洲 12 12 39 0 -28 美元/吨

MX调油-亚洲 -12 -7 -11 -5 -1 美元/吨

二甲苯异构价差-亚洲 112 109 95 3 17 美元/吨

二甲苯异构价差-美国 223 208 212 16 12 美元/吨

亚洲PXN 283 283 265 0 17 美元/吨
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EO-1.25EG 890 880 835 10 55 元/吨

POY利润 212 149 223 63 -11 元/吨

DTY利润 -25 -25 -25 0 0 元/吨

FDY利润 62 -1 48 63 14 元/吨

1.4D直纺短纤利润 -88 -121 -22 33 -66 元/吨

瓶片加工费 264 256 320 8 -56 元/吨

切片利润 -198 -261 -167 63 -31 元/吨

涤纶长丝产销率 39.5 47.6 35.3 -8.1 4.2 %

涤纶短纤产销率 57 89 63 -32 -6 %

聚酯切片产销率 47 168 43 -121 3 %
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