
集装箱运输市场日报

—— 日内走势延续此前逻辑，欧线即期运价终于回升
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EC风险管理策略建议

【核心矛盾】

        今日集运指数（欧线）期货各月合约价格整体偏震荡。截至收盘，除EC2604外，其余各月合约价格

均小幅上行。从交易所排名前20大机构持仓增减去看，EC2508合约多头减仓1101手至28696手，空头减

仓1194手至29940手，交易量减少20555手至86874手（双边）。马士基上海至鹿特丹6月开仓报价，基本

符合市场预期，且日内两次上行，对市场利多情绪有所延续，且存在短期爆舱现象，使得近月合约期价有

所回升。最新一期欧线即期运价终有所回升后，因此对于后市而言，期价维持震荡或震荡略偏上行的可能

性仍相对较大。

【利多解读】

1. 关税短期大幅下调，宏观情绪仍利好近月合约期价走势。

2. 马士基上海至鹿特丹6月终开仓报价，基本符合市场预期，且日内两次上行，略利多市场情绪。

3. MSC、赫伯罗特、达飞、现代商船、长荣海运等相继宣涨亚欧航线运价至3000-3300美金/FEU。

【利空解读】

1. 据英国《金融时报》报道，欧盟也正在考虑对进入欧盟的小额包裹征收固定费用。法国已在推动对此类

包裹增加费用，英国也在考虑采取类似举措。这无疑将直接不利于欧线需求。

2. 目前基本面仍相对偏弱，若后续需求仍无明显起色，一段时间后，期价高位回落的可能性将会加大。

EC基差日度变化

行为导向 情景分析 现货敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 建议入场区
间

舱位管理 已入手舱位，但运力偏饱满，或订舱货量不佳，旺季不
旺，担心运价下跌 多 为防止损失，可根据企业舱位，做空集运指数期货

来锁定利润 EC2508 卖出 2300~2400

成本管理 船司空班力度加大，或即将进入市场旺季，希望根据订
单情况进行订舱 空 为防止运价上涨而增加运输成本，可以在当前买入

集运指数期货，以提前确定订舱成本 EC2508 买入 2000~2100

source：南华期货

2025-05-23 基差（点） 日涨跌（点） 周涨跌（点）

EC2506 -585.70 -83.00 -166.00
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EC价格及价差

集运现舱报价（CY-CY，上海—鹿特丹）

        根据Geek Rate所示，6月5日，马士基上海离港前往鹿特丹的 船期，20GP开舱报价为$1382，

40GP总报价为$2321，均与同期前值持平。

全球运价指数

EC2508 -959.60 -18.90 55.10

EC2510 -183.90 2.70 -4.20

EC2512 -357.50 -5.50 -27.80

EC2602 -187.80 -2.90 -33.60

EC2604 2.10 2.80 -21.5

source：同花顺iFinD、南华研究

2025-05-23 收盘价（点） 日涨跌幅 周涨跌幅 2025-05-23 收盘价（点） 日涨跌 周涨跌

EC2506 1851.0 4.69% 9.85% EC2506-2510 401.8 85.7 161.8

EC2508 2224.9 0.86% -2.42% EC2510-2602 -3.9 -5.6 -29.4

EC2510 1449.2 -0.19% 0.29% EC2602-2506 -397.9 -80.1 -132.4

EC2512 1622.8 0.34% 1.74% E2506-2508 -373.9 64.1 221.1

EC2602 1453.1 0.20% 2.37% EC2508-2510 775.7 13.4 -59.3

EC2604 1263.2 -0.05% 0.0173 EC2510-2512 -173.6 -8.2 -23.6

source：同花顺iFinD、南华研究

EC主力合约投机度和收盘价

source：Wind、南华研究

点 EC主力合约投机度：右(右轴) EC主力合约收盘价
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source：Wind、南华研究

点 EC主力合约基差
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最新值 前值 涨跌 涨跌幅

SCFIS：欧洲航线（点） 1265.3 1302.62 -37.32 -2.86%

SCFIS：美西航线（点） 1446.36 1455.31 -8.95 -0.61%

SCFI：欧洲航线（美元/TEU） 1317 1154 163 14.12%

SCFI：美西航线（美元/FEU） 3275 3091 184 5.95%

XSI：欧线（美元/FEU） 1877 1886 -9 -0.48%

XSI：美西线（美元/FEU） 2932 2875 57 2.0%

FBX综合运价指数（美元/FEU） 2186 2243 -57 -2.54%
source：同花顺iFinD、SSE、彭博、路孚特、南华研究
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全球主要港口等待时间（天）

FBX综合运价指数

source：路孚特、南华研究

美元/FEU FBX综合运价指数
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source：路孚特、南华研究
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美元 波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北欧
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美元

波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美
西海岸

波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美
东海岸
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2025-05-22 2025-05-21 当日变动 去年同期

香港港 0.269 0.453 -0.184 0.659

上海港 0.992 0.906 0.086 0.877

盐田港 0.411 0.590 -0.179 0.392

新加坡港 0.476 0.554 -0.078 1.442

雅加达港 1.391 1.439 -0.048 4.191

长滩港 2.068 1.883 0.185 1.816

萨凡纳港 0.500 0.681 -0.181 1.125

source：路孚特、南华研究

香港港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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雅加达港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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航速及在苏伊士运河港口锚地等待的集装箱船数量（节/海里、艘）

上海港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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盐田港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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长滩港口等待时间

source：路孚特、南华研究

天
2023 2024 2025

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

1

2

3

4

萨凡纳港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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新加坡港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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船型 2025-05-22 2025-05-21 当日变动 去年同期

8000+ 15.741 15.616 0.125 16.022

3000+ 14.829 14.694 0.135 14.982

1000+ 13.355 13.42 -0.065 13.457

在苏伊士运河港口锚地等待船舶 20 11 9 4

source：路孚特、南华研究

8000+集装箱船均速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里
8000+集装箱船均速(右轴) 8000+集装箱船2013~2019年均

速
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苏伊士运河锚地等待船舶数量

source：路孚特、南华研究

艘

苏伊士运河锚地等待船舶数量 苏伊士运河锚地等待船舶数量2015-20

19年均值
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3000+集装箱船航速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里
3000+集装箱船均速(右轴) 3000+集装箱船2013~2019年均

速
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source：路孚特、南华研究

节/节/海里
1000+集装箱船均速(右轴) 1000+集装箱船2013~2019年均

速
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