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氧化铝、电解铝近期价格区间预测

氧化铝、电解铝风险管理策略建议

氧化铝

【核心矛盾】

近期氧化铝企业集中检修导致市场氧化铝现货偏紧，库存持续去化，导致现货价格上升进而带动期货盘

面，但考虑到目前氧化铝供应过剩格局没有改变，无明显趋势反转预期，仍建议反弹后逢高沽空。 

【利多因素】

1、矿企挺价

2、氧化铝企业集中停机检修，现货偏紧

3、国内现货与海外报价价格上升

4、文丰集团新投产能被曝不合规

【利空因素】

1、新增产能持续投产

2、需求刚性较强，没有增量

3、套保仓单压制价格反弹幅度

电解铝

【核心矛盾】

最新价格 价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

氧化铝 2988 2800-3200 0.245 0.607

电解铝 20185 19000-20300 0.1831 0.754

source：南华研究,同花顺

品种 行为导向 情景分析 现货敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 套保比例（%） 建议入场区间

氧化铝

库存管理 产成品库存偏高，担心氧化铝价格下跌 多
做空氧化铝主力期货合约 氧化铝主力期货合约 卖出 75% 3200

期权策略暂不合适 AO2506C3200 卖出 75% 50

原料管理 原料库存较低，担心价格上涨 空
做多氧化铝主力期货合约 氧化铝主力期货合约 买入 50% 2700

期权策略暂不合适 氧化铝期权 暂无 暂无 暂无

电解铝

库存管理 产成品库存偏高，担心电解铝价格下跌 多
做空沪铝主力期货合约 沪铝主力合约期货 卖出 75% 20100

期权策略暂不合适 沪铝期权 暂无 暂无 暂无

原料管理 原料库存较低，担心价格上涨 空
做多沪铝主力合约期货 沪铝主力期货合约 买入 75% 19600

卖出沪铝看跌期权 胡铝期权 暂无 暂无 暂无

source：
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昨日中美关税和谈结果大幅超预期，宏观情绪好转，部分空头离场推动铝价减仓上行。但旺季结束，需求

走弱预期压制铝上涨幅度，但考虑到进入淡季铝需求减弱，我们仍维持中长期对偏空的看法。

【利多因素】

1、供应绝对增量有限

2、关税和谈及美国CPI大幅超预期

3、持续去库状态

【利空因素】

1、氧化铝价格处于低位限制铝价上行动力

2、下游开工率下降，后续需求较弱

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝主力 元/吨 20185 -90 -0.44%

沪铝连续 元/吨 20200 -90 -0.44%

沪铝连一 元/吨 20225 -50 -0.25%

沪铝连二 元/吨 20185 -55 -0.27%

伦铝（3M） 美元/吨 2522.5 29 1.16%

沪伦比 / 8.002 0.0148 0.18%

氧化铝主力 元/吨 2988 43 1.46%

氧化铝连续 元/吨 3073 131 4.45%

氧化铝连一 元/吨 3049 79 2.66%

氧化铝连二 元/吨 3047 77 2.59%

国内外铝主力合约价格走势

source：同花顺,南华研究

元/吨 美元/吨

沪铝期货主力合约收盘价 期货收盘价:LME铝(3个月):电子盘(

右轴)
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source：同花顺,南华研究

元/吨 氧化铝期货主力合约收盘价 氧化铝期货主力合约持仓量(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝连续-连一 元/吨 15 -15 -50%

沪铝连一-连二 元/吨 40 5 14.29%

伦铝（3-15） 美元/吨 -48.25 6.5 -11.87%

氧化铝连续-连一 元/吨 24 52 -185.71%

氧化铝连一-连二 元/吨 2 2 -1

铝主力/氧化铝主力 / 7 -0.1292 -1.88%
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沪铝月差

source：同花顺,南华研究

元/吨 沪铝连续-连二 沪铝连一-连二
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source：同花顺,南华研究

元/吨 氧化铝连一-连二 氧化铝连续-连一
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source：同花顺,南华研究
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

华东铝价 元/吨 20350 -35 -70%

佛山铝价 元/吨 20240 5 0.1429

中原铝价 元/吨 20290 6.5 -11.87%

华东基差 元/吨 60 40 200%

佛山基差 元/吨 -45 10 -18.18%

中原基差 元/吨 0 10 -100%

沪粤价差 元/吨 110 0.375 37.5%

沪豫价差 元/吨 60 30 100%

粤豫价差 元/吨 -50 0 0%

伦铝现货 美元/吨 2529.51 36.69 1.47%

伦铝 0-3 美元/吨 1.01 -1.81 -64.18%

单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

山东氧化铝 元/吨 2910 15 0.52%

河南氧化铝 元/吨 2980 30 1.02%

山西氧化铝 元/吨 2955 15 0.51%

广西氧化铝 元/吨 2970 40 1.37%

鲅鱼圈氧化铝 元/吨 3200 50 1.59%

澳洲氧化铝FOB 美元/吨 370 11 3.06%

山东基差 元/吨 -98 -116 -644.44%

河南基差 元/吨 -28 -101 -138.36%

山西基差 元/吨 -53 -116 -184.13%

广西基差 元/吨 -38 -91 -171.7%

鲅鱼圈基差 元/吨 192 -81 -29.67%
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A00铝三地现货基差

source：SMM,南华研究

元/吨 SMM华东铝升贴水 SMM佛山铝升贴水 SMM中原铝升贴水
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source：SMM,南华研究

元/吨 铝现货粤豫价差 铝现货沪豫价差 铝现货沪粤价差
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source：同花顺,南华研究

美元/吨 美元/吨LME铝（现货）：收盘价 LME铝(现货/三个月):升贴水(右轴)
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source：SMM,南华研究

元/吨
山东氧化铝对当月升贴水 河南氧化铝对当月升贴水
山西氧化铝对当月升贴水 广西氧化铝对当月升贴水
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

铝进口盈亏 元/吨 -1641.56 -243.84 0.1745

氧化铝进口盈亏 元/吨 -259.43 3.33 -1.27%

铝现货进口盈亏

source：SMM,南华研究,同花顺

元/吨 进口盈亏:铝:现货:最新价 铝：沪伦比(右轴)
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氧化铝进口盈亏

source：SMM,南华研究

元/吨 美元氧化铝进口盈亏 澳洲氧化铝FOB-平均价(右轴)
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单位 最新价 日涨跌 日涨跌幅

沪铝仓单：总计 吨 63843 1397 2.24%

沪铝仓单：河南 吨 3020 0 0%

沪铝仓单：山东 吨 5486 49 0.9%

沪铝仓单：浙江 吨 14409 0 0%

沪铝仓单：广东 吨 22724 1729 8.24%

伦铝库存：总计 吨 397275 -2025 -0.51%

伦铝库存：亚洲 吨 393750 0 0%

伦铝库存：欧洲 吨 3625 0 0%

伦铝库存：北美洲 吨 1925 0 0%

伦铝注册仓单：总计 吨 249875 0 0%

氧化铝仓单：仓库总计 吨 199334 -10500 -5%

氧化铝仓单：仓库新疆 吨 176217 -8099 -4.39%

氧化铝仓单：厂库总计 吨 7200 0 0%
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氧化铝仓单：厂库山东 吨 5100 49 0%

铝锭（粤锡巩）三地日度库存季节性

source：SMM,南华研究
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