
.

聚酯产业风险管理日报
2025/05/06

戴一帆（投资咨询证号：Z0015428）
周嘉伟（期货从业证号：F03133676）

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1290号

聚酯价格区间预测

聚酯套保策略表

【核心矛盾】
由于中美互征关税扩大了市场对全球经济下滑风险的担忧，原油价格近期大幅走弱后低位盘整，宏观预期
同样大幅转弱。短期来看聚酯需求仍有韧性，终端负反馈传导速度不及预期，需求悲观预期下乙二醇预计
短期下跌空间有限。
【利多解读 】
1、聚酯负荷居高不下，节前受下游备货影响长丝库存大幅去化，库存压力再次缓解，矛盾后置。 同时，
受节前备货影响，节后终端短期开工预计将小幅反弹。
2、5、6月进口存在减量预期，预计月均60万吨附近，供需结构偏紧。 
3、美方频频释放示好信号，市场存在一定贸易争端缓和预期，聚酯产业链情绪小幅回暖。
4、煤制边际供应量生产效益小幅亏损，成本支撑增强。

【利空解读】
1、美国加征关税对终端纺服出口需求进一步产生冲击，终端负反馈影响存在加速预期。
2、节日期间成本端原油价格大幅下跌，成本支撑减弱。

聚酯日报表格01

价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

乙二醇 3900-4500 30.73% 91.3%

PX 5800-6600 44.15% 99.4%

PTA 4100-4800 39.28% 93.6%

瓶片 5400-6100 31.25% 98.6%

source：南华研究

行为导
向 情景分析 现货敞

口 策略推荐 套保工具 买卖方
向

套保比例
（%）

建议入场
区间

库存管
理

产成品库存偏高，担心乙二醇价格
下跌 多

为了防止存货叠加损失，可以根据企业的库存情况，做空乙二醇期货来锁定
利润，弥补企业的生产成本 EG2509 卖出 25% 4250-43

50

买入看跌期权防止价格大跌，同时卖出看涨期权降低资金成本

EG2509P4
100 买入

50%

70-90

EG2509C4
400 卖出 90-110

采购管
理

采购常备库存偏低，希望根据订单
情况进行采购 空

为了防止乙二醇价格上涨而抬升采购成本，可以在目前阶段买入乙二醇期
货，在盘面采购来提前锁定采购成本 EG2509 买入 50% 4000-41

00

卖出看跌期权收取权利金降低采购成本，若乙二醇价格下跌还可以锁定现货
乙二醇买入价格

EG2509P4
100 卖出 75% 130-150

source：南华研究

价格 2025-05-06 2025-04-30 2025-04-24 日度变化 周度变化 单位

布伦特原油 60.3 61.1 65.7 -0.8 -5.4 美元/桶

石脑油 CFR日本 546.3 558.3 582.0 -12.0 -35.8 美元/吨

甲苯FOB韩国 610 622 632 -12 -22 美元/吨

MX韩国 630.5 638.5 649.5 -8 -19 美元/吨

EO 6500 6800 6800 -300 -300 元/吨

PX01合约 6134 6210 6196 -76 -62 元/吨

PX05合约 6116 6242 6170 -126 -54 元/吨

PX09合约 6130 6212 6166 -82 -36 元/吨
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PX CFR中国 737 748 744 -11 -7 美元/吨

TA01合约 4366 4438 4408 -72 -42 元/吨

TA05合约 4460 4542 4354 -82 106 元/吨

TA09合约 4362 4434 4370 -72 -8 元/吨

PTA内盘现货 4480 4560 4350 -80 130 元/吨

EG01合约 4147 4171 4202 -24 -55 元/吨

EG05合约 4207 4188 4185 19 22 元/吨

EG09合约 4130 4155 4179 -25 -49 元/吨

MEG华东现货 4187 4214 4216 -27 -29 元/吨

POY价格参考 6425 6425 6250 0 175 元/吨

FDY价格参考 6600 6600 6475 0 125 元/吨

DTY价格参考 7700 7700 7600 0 100 元/吨

PF01合约 6098 6180 6140 -82 -42 元/吨

PF05合约 6054 6088 5968 -34 86 元/吨

PF09合约 5998 6078 6012 -80 -14 元/吨

1.4D直纺短纤 6320 6340 6280 -20 40 元/吨

PR主力合约 5690 5760 5644 -70 46 元/吨

聚酯瓶片 5690 5720 5650 -30 40 元/吨

聚酯切片 5560 5620 5505 -60 55 元/吨

价差

TA主力基差 108 106 -20 2 128 元/吨

EG主力基差 57 59 37 -2 20 元/吨

PF主力基差 182 180 252 2 -70 元/吨

PX1-5月差 18 -32 26 50 -8 元/吨

PX5-9月差 -14 30 4 -44 -18 元/吨

PX9-1月差 -4 2 -30 -6 26 元/吨

TA1-5月差 -94 -104 54 10 -148 元/吨

TA5-9月差 98 108 -16 -10 114 元/吨

TA9-1月差 -4 -4 -38 0 34 元/吨

EG1-5月差 -60 -17 17 -43 -77 元/吨

EG5-9月差 77 33 6 44 71 元/吨

EG9-1月差 -17 -16 -23 -1 6 元/吨

PTA仓单 102622 103678 121938 -1056 -19316 张

MEG仓单 4950 1650 1450 3300 3500 张

PX仓单 1311 1064 1064 247 247 张

加工费

2025-05-06 2025-04-30 2025-04-24 日度变化 周度变化 单位

汽油重整价差 32 35 34 -3 -2 美元/吨

芳烃重整价差 25 27 28 -2 -2 美元/吨

石脑油裂解价差 105 108 101 -3 3 美元/吨

甲苯调油-亚洲 62 68 77 -7 -15 美元/吨

甲苯歧化-亚洲 34 34 43 0 -9 美元/吨

MX调油-亚洲 41 52 59 -11 -18 美元/吨

二甲苯异构价差-亚洲 83 86 71 -3 12 美元/吨

二甲苯异构价差-美国 158 167 151 -9 8 美元/吨

亚洲PXN 191 182 162 8.83 29 美元/吨

EO-1.25EG 1266.25 1533 1530 -266 -264 元/吨

POY利润 113 44 31 69 82 元/吨

DTY利润 75 75 150 0 -75 元/吨

FDY利润 -162 -231 -194 69 32 元/吨

1.4D直纺短纤利润 208 159 261 49 -53 元/吨

瓶片利润 448 408 501 39 -53 元/吨

瓶片05盘面加工费 559 559 490 0 69 元/吨
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切片利润 -52 -61 -14 9 -38 元/吨

涤纶长丝产销率 35 30.8 31.1 4.2 3.9 %

涤纶短纤产销率 73 77 64 -4 9 %

聚酯切片产销率 42 51 40 -9 2 %
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