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聚乙烯价格区间预测

聚乙烯套保策略表

【核心矛盾】

在关税压力下，塑料制品出口受限，需求或将在本身增长乏力的基础上出现额外减量，导致未来累库情况加剧。

【利多解读】

1. 5-6月为PE装置的季节性检修期，或将给供给端带来一定减量。

3. PE当前估值已处于低位，市场或有抄底情绪出现。

【利空解读】

1. 装置投产基本按计划进行，供给端持续加压。

2. 下游需求偏弱，现货出货压力较大，短期看不到增量驱动。

2. 油价走弱带来油制PE生产利润扩张，炼化企业或将提负生产或延缓检修。

聚乙烯日报表格

价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

聚乙烯 7000-7300 19.44% 90.6%

source：南华研究

行为
导向 情景分析 现货

敞口 策略推荐 套保工具 买卖
方向 套保比例(%) 建议入

场区间

库存
管理

产成品库存偏高，担心
塑料价格下跌 多

为了防止存货跌价损失，可以根据企业的库存情
况，做空塑料期货来锁定利润，弥补企业的生产

成本
L2509 卖出 25% 7200-

7300

卖出看涨期权收取权利金降低成本，若聚乙烯价
格上涨还可以锁定现货卖出价格 L2509C7400 卖出 50% 90-11

0

采购
管理

采购常备库存偏低，希
望根据订单情况进行采

购
空

为了防止聚乙烯价格上涨而抬升采购成本，可以
在目前阶段买入塑料期货，在盘面采购来提前锁

定采购成本
L2509 买入 50% 7000-

7100

卖出看跌期权收取权利金降低采购成本，若聚乙
烯价格下跌还可以锁定现货买入价格 L2509P7000 卖出 75% 100-1

50

source：南华研究

2025-04-30 2025-04-29 2025-04-23 日度变化 周度变化 单位

期货价格及价差

塑料主力基差 392 418 376 -26 16 元/吨

L01合约 7022 7056 7150 -34 -128 元/吨

L05合约 7273 7322 7384 -49 -111 元/吨

L09合约 7083 7122 7214 -39 -131 元/吨

L1-5月差 -251 -266 -234 15 -17 元/吨

L5-9月差 190 200 170 -10 20 元/吨

L9-1月差 -61 -66 -64 5 3 元/吨

L-P价差 42 30 77 12 -35 元/吨

现货价格及区域价差

华北 - 7300 7330 -7300 -7330 元/吨
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华东 - 7460 7440 -7460 -7440 元/吨

华南 - 7460 7490 -7460 -7490 元/吨

华东-华北 - 160 110 -160 -110 元/吨

华东-华南 - 0 -50 0 50 元/吨

非标品标品价差

HDPE膜-LLDPE膜 375 310 335 65 40 元/吨

HDPE中空-LLDPE膜 175 85 10 90 165 元/吨

HDPE注塑-LLDPE膜 -25 -90 -165 65 140 元/吨

HDPE拉丝-LLDPE膜 525 460 410 65 115 元/吨

HDPE管材-LLDPE膜 1225 1160 1110 65 115 元/吨

LDPE膜-LLDPE膜 1750 1685 1310 65 440 元/吨

上游价格及加工利润

布伦特原油价格 63 63 65.18 0 -1.9 美元/桶

美国乙烷价格 0.2452 0.246 0.2288 -0.0008 0.0164 美元/加仑

西北煤价 515 515 515 0 0 元/吨

华东甲醇价格 - 2560 2550 -2560 -2550 元/吨

油制PE利润 - 592 482 -592.1223 -482.0616 元/吨

煤制PE利润 768 833 851 -65 -82.75 元/吨

外采甲醇制PE利润 - -225 -475 225 475 元/吨

外采乙烷制PE利润 1878 1942 1987.6494 -64.2091 -109.622 元/吨

外采乙烯制PE利润 - 27 61.5274 -26.8745 -61.5274 元/吨

source：wind,同花顺,彭博,南华研究,SMM
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