
摘要：今日集运指数（欧线）期货各月合约价格震荡下行。截至收盘，EC各月合约收盘价均有所回落。
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EC风险管理策略建议

【核心矛盾】

        今日集运指数（欧线）期货各月合约价格震荡下行。截至收盘，EC各月合约收盘价均有所回落。从

交易所排名前20大机构持仓增减去看，EC2506合约多头增仓2203手至24379手，空头增仓2204手至

25911手，交易量增加34961手至100527手（双边）。今日EC走势持续下行，主力合约跌幅一度超

10%！其中原因，我们一方面认为是来自于关税的影响——此前美方发言虽缓和了高额关税给国际贸易环

境带来的负面影响，但中美关税谈判并未正式展开，且从市场订舱情况来看，美线需求并未因此好转，因

此，在资金面的影响下，期价显著下行；另一方面，今日马士基、达飞、赫伯罗特再度下调5月上旬欧线

现舱报价，马士基5月8日小柜报价跌破一千美元！因此，也可以说是现价引领的期价下行。短期来看，中

美高额关税给市场情绪带来的影响还将有所持续，其余船司也可能受马士基等船公司的影响，继续下调欧

线现舱报价，引领期价下行，但也需谨防期价低位反弹的可能。后续可以关注中美关税方面的相关消息，

欧线现舱报价和运力调配的变化。

【利多解读】

1. 当地时间4月23日，《华尔街日报》援引知情人士独家报道称，特朗普政府正考虑大幅削减对中国进口

商品征收的高额关税，在某些情况下削减幅度超过一半。知情人士透露，美国总统特朗普尚未作出最终决

定，并声称相关讨论仍存在变数，目前有多个选项正在考量中。一名白宫高级官员称，美国对华关税可能

将降至约50%至65%这一税率区间。有知情人士则称，特朗普政府还在考虑采取一种所谓“分级征税”的方

案，类似于美国国会众议院“美中战略竞争特别委员会”去年年底提出的方案——对美国认为不构成国家安

行为导向 情景分析 现货敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 建议入场区
间

舱位管理 已入手舱位，但运力偏饱满，或即将进入市场淡季，担
心运价下跌 多 为防止损失，可根据企业舱位，做空集运指数期货

来锁定利润 EC2506 卖出 1500~1600

成本管理 船司空班力度加大，或即将进入市场旺季，希望根据订
单情况进行订舱 空 为防止运价上涨而增加运输成本，可以在当前买入

集运指数期货，以提前确定订舱成本 EC2506 买入 1200~1300

source：南华期货
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全威胁的商品征收35%的关税，而对涉及所谓“美国战略利益”的商品则征收至少100%的关税。这一提案

建议，该关税体系在五年内分阶段实施。

2. 据英国金融时报4月24日报道，特朗普拟豁免汽车制造商部分最严苛关税，这是继近期汽车业高管密集

游说后，其在贸易战中的又一次让步。此举是对汽车业近期密集游说的直接回应，但核心壁垒依然坚固：

进口整车25%关税，另一项汽车零部件25%关税仍将按计划于5月3日启动。金融时报援引知情人士透露，

此举将使汽车零部件免受两项关税影响 一是为打击芬太尼生产而对部分进口商品加征的关税 二是对钢
【利空解读】

1. 马士基、达飞、赫伯罗特再度下调5月上旬欧线现舱报价，马士基5月8日小柜报价跌破一千美元！也可

以说是现价引领的期价下行。

2. 财联社4月24日电，外交部4月24日下午举行例行记者会。记者：近来美方不断有消息称中美之间正在

谈判，甚至将会达成协议。请问，您能否证实双方有没有开始谈判？外交部发言人郭嘉昆：这些都是假消

息。据我了解，中美双方并没有就关税问题进行磋商或谈判，更谈不上达成协议。这场关税战是由美方发

起的，中方的态度是一贯的、明确的。打，奉陪到底；谈，大门敞开，对话谈判必须是平等、尊重、互惠

的。

EC基差日度变化

EC价格及价差

集运现舱报价（CY-CY，上海—鹿特丹）

2025-04-25 基差（点） 日涨跌（点） 周涨跌（点）

EC2504 69.44 4.80 95.99

EC2506 150.04 150.70 302.89

EC2508 -68.56 129.00 175.09

EC2510 208.84 59.60 121.29

EC2512 43.44 77.70 106.29

EC2602 204.44 48.80 117.99

source：同花顺iFinD、南华研究

2025-04-25 收盘价（点） 日涨跌幅 周涨跌幅 2025-04-25 收盘价（点） 日涨跌 周涨跌

EC2504 1439.0 -0.33% 0.71% EC2504-2508 -138.0 124.2 79.1

EC2506 1358.4 -9.99% -12.65% EC2508-2512 112.0 -51.3 -68.8

EC2508 1577.0 -7.56% -4.19% EC2512-2504 26.0 -72.9 -10.3

EC2510 1299.6 -4.38% -1.16% EC2504-2506 80.6 145.9 206.9

EC2512 1465.0 -5.04% -0.01% E2506-2508 -218.6 -21.7 -127.8

EC2602 1304.0 -3.61% -0.90% EC2508-2510 277.4 -51.3 -53.8

source：同花顺iFinD、南华研究

EC主力合约投机度和收盘价

source：Wind、南华研究

点 EC主力合约投机度：右(右轴) EC主力合约收盘价
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        根据Geek Rate所示，5月1日，马士基上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1157，较同期

前值上涨$5，40GP总报价为$1951，较同期前值上涨$10。5月8日，马士基上海离港前往鹿特丹的船

期，20GP总报价为$964，较同期前值下降$111，40GP总报价为$1608，较同期前值下降$192。

        5月初，达飞上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1285，较同期前值下降$50，40GP总报

价为$2145，较同期前值下降$100。赫伯罗特上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1300，较同

期前值下降$500，40GP总报价为$2100，较同期前值下降$900。

全球运价指数

全球主要港口等待时间（天）

最新值 前值 涨跌 涨跌幅

SCFIS：欧洲航线（点） 1508.44 1402.35 106.09 7.57%

SCFIS：美西航线（点） 1368.41 1587.84 -219.43 -13.82%

SCFI：欧洲航线（美元/TEU） 1316 1356 -40 -2.95%

SCFI：美西航线（美元/FEU） 2103 2202 -99 -4.50%

XSI：欧线（美元/FEU） 2339 2343 -4 -0.17%

XSI：美西线（美元/FEU） 2785 2793 -8 -0.3%

FBX综合运价指数（美元/FEU） 2039 2039 0 0.00%
source：同花顺iFinD、SSE、彭博、路孚特、南华研究

FBX综合运价指数

source：路孚特、南华研究

美元/FEU FBX综合运价指数
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美元 波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北欧
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美元

波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美
西海岸

波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美
东海岸
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2025-04-24 2025-04-23 当日变动 去年同期

香港港 0.374 0.645 -0.271 0.964

上海港 1.152 0.976 0.176 1.216

盐田港 0.717 0.828 -0.111 2.082

新加坡港 0.639 0.909 -0.270 1.269

雅加达港 5.231 3.497 1.734 2.888

长滩港 1.846 3.352 -1.506 1.877

萨凡纳港 1.206 0.733 0.473 1.535

source：路孚特、南华研究
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航速及在苏伊士运河港口锚地等待的集装箱船数量（节/海里、艘）

香港港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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雅加达港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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上海港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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盐田港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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长滩港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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萨凡纳港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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新加坡港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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船型 2025-04-24 2025-04-23 当日变动 去年同期

8000+ 15.612 15.520 0.092 15.805

3000+ 14.870 14.964 -0.094 14.809

1000+ 13.372 13.426 -0.054 13.424

在苏伊士运河港口锚地等待船舶 25 28 -3 7

source：路孚特、南华研究
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8000+集装箱船均速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里
8000+集装箱船均速(右轴) 8000+集装箱船2013~2019年均

速
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source：路孚特、南华研究
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3000+集装箱船航速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里
3000+集装箱船均速(右轴) 3000+集装箱船2013~2019年均
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