
摘要：今日集运指数（欧线）期货各月合约价格高开，后震荡回落。截至收盘，除EC2508外，其余各月合约收

盘价均略有回落。
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EC风险管理策略建议

【核心矛盾】

        今日集运指数（欧线）期货各月合约价格高开，后震荡回落。截至收盘，除EC2508外，其余各月合

约收盘价均略有回落。从交易所排名前20大机构持仓增减去看，EC2506合约多头减仓666手至19976

手，空头增仓13手至21880手，交易量减少12506手至64039手（双边）。期价高开，一方面可能来自于

马士基对于北欧港口拥堵状况的公告，供应链周转效率较低，从供应端利好于运价；另一方面则可能来自

于美国在关税问题方面略有缓和的态度。而后续期价的下调，延续此前逻辑——主流船司5月报价延用4

月，甚至继续下调，不及市场预期，引领期价下行。此外，美国正式宣布针对中国造船业的行动，略有缓

和，短期可能助长美线抢运，中长期则显然对中国船运市场存在显著不利。

【利多解读】

1. 昨日，马士基告知，北欧多个港口（特别是安特卫普和不来梅港）的拥堵程度和运营中断情况日益加

剧。这是由多种因素共同作用的结果，例如罢工、整个行业海运网络的逐步启用和逐步淘汰计划、欧洲大

陆腹地干线的低水位以及复活节假期前劳动力供应低于往常。这些因素共同导致堆场密度增加，集装箱停

泊量超出了港口的运营能力。马士基正在竭尽全力应对这一情况，最大限度地减少延误，但由于码头面临

拥堵，预计这将对我们的船舶和驳船时刻表造成影响。港口周转效率受限，对有效运力的需求应有所增

长，从供应角度利多市场情绪。

2. 当地时间4月17日，美国总统特朗普在白宫椭圆形办公室对记者表示，他不想继续提高对中国的关税

了，因为这可能会使两国之间的贸易陷入停滞。彭博社等报道称，在谈到美国会对中国进一步反制措施作

行为导向 情景分析 现货敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 建议入场区
间

舱位管理 已入手舱位，但运力偏饱满，或即将进入市场淡季，担
心运价下跌 多 为防止损失，可根据企业舱位，做空集运指数期货

来锁定利润 EC2506 卖出 1800~1900

成本管理 船司空班力度加大，或即将进入市场旺季，希望根据订
单情况进行订舱 空 为防止运价上涨而增加运输成本，可以在当前买入

集运指数期货，以提前确定订舱成本 EC2506 买入 1400~1500

source：南华期货
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何回应时，特朗普对记者暗示，他可能愿意降低关税。“在某个时候，我不想让关税再提高了，因为到了

一定程度，人们就不会购买商品了。”特朗普接着说：“所以我可能不想让关税再提高，甚至可能不想达到

现有水平。我可能想降低关税，因为，你知道的，你希望人们购买商品。”美国态度有所缓和，利多市场

情绪。

【利空解读】

1. 多家船司5月欧线报价延用4月，甚至有所下降，使得此前部分投资者的5月涨价预期落空，利空市场情

绪。

2. 美国当地时间4月17日，美国贸易代表办公室（USTR）宣布将采取了有针对性的行动，旨在恢复美国

造船业，并应对中国为主导海事、物流和造船业而采取的不合理行为、政策和做法。这些行动兼顾了采取

行动的必要性和减少对美国出口商干扰的重要性。这些行动将分两个阶段实施：前 180 天的适用费用为 0

美元。（1）第一阶段，180天后：根据美国每次航行的净吨位向中国船舶所有者和经营者收取费用，并

在随后的几年内逐步增加；根据净吨位或集装箱数量向中国建造船舶的运营商收取费用，并在接下来的几

年中逐步增加；为了激励美国建造的汽车运输船，将根据外国建造的汽车运输船的容量收取费用。（2）

第二阶段行动三年内不会发生。短期可能助长美线抢运，中长期则显然对中国船运市场存在显著不利。

EC基差日度变化

EC价格及价差

2025-04-19 基差（点） 日涨跌（点） 周涨跌（点）

EC2504 -17.35 9.20 51.33

EC2506 -130.65 22.20 257.23

EC2508 -251.45 -7.80 143.10

EC2510 102.65 15.10 26.20

EC2512 -49.35 13.50 82.00

EC2602 100.35 13.90 60.40

source：同花顺iFinD、南华研究

2025-04-19 收盘价（点） 日涨跌幅 周涨跌幅 2025-04-19 收盘价（点） 日涨跌 周涨跌

EC2504 1419.7 -0.64% -4.79% EC2504-2508 -234.1 -17.0 71.7

EC2506 1533.0 -1.43% -15.32% EC2508-2512 202.1 21.3 -61.1

EC2508 1653.8 0.47% -7.96% EC2512-2504 32.0 -4.3 -10.6

EC2510 1299.7 -1.15% -1.98% EC2504-2506 -113.3 13.0 205.9

EC2512 1451.7 -0.92% -5.35% E2506-2508 -120.8 -30.0 -134.2

EC2602 1302.0 -1.06% -4.43% EC2508-2510 354.1 21.3 -116.9

source：同花顺iFinD、南华研究

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货



集运现舱报价（CY-CY，上海—鹿特丹）

        根据Geek Rate所示，5月1日，马士基上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1127，较同期

前值上涨$8，40GP总报价为$1891，较同期前值上涨$13。

        5月初，长荣海运上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1355，较同期前值下降$100，40GP

总报价为$2260，较同期前值下降$100。

全球运价指数

EC主力合约投机度和收盘价

source：Wind、南华研究

点 EC主力合约投机度：右(右轴) EC主力合约收盘价
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点 EC主力合约基差

23/08 23/12 24/04 24/08 24/12
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最新值 前值 涨跌 涨跌幅

SCFIS：欧洲航线（点） 1402.35 1422.42 -20.07 -1.41%

SCFIS：美西航线（点） 1587.84 1129.45 458.39 40.59%

SCFI：欧洲航线（美元/TEU） 1316 1356 -40 -2.95%

SCFI：美西航线（美元/FEU） 2103 2202 -99 -4.50%

XSI：欧线（美元/FEU） 2378 2349 29 1.23%

XSI：美西线（美元/FEU） 2868 2878 -10 -0.4%

FBX综合运价指数（美元/FEU） 2026 2037 -11 -0.54%
source：同花顺iFinD、SSE、彭博、路孚特、南华研究

FBX综合运价指数

source：路孚特、南华研究

美元/FEU FBX综合运价指数
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source：路孚特、南华研究
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全球主要港口等待时间（天）

FBX中国/东亚-北欧

source：同花顺iFinD、南华研究

美元 波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北欧
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美元

波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美
西海岸

波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美
东海岸
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2025-04-18 2025-04-17 当日变动 去年同期

香港港 0.706 0.610 0.096 0.414

上海港 1.154 1.066 0.088 1.523

盐田港 0.553 1.630 -1.077 -

新加坡港 0.772 0.658 0.114 0.992

雅加达港 3.094 2.304 0.790 4.809

长滩港 2.150 1.929 0.221 1.712

萨凡纳港 1.137 1.055 0.082 2.204

source：路孚特、南华研究

香港港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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source：路孚特、南华研究
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上海港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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航速及在苏伊士运河港口锚地等待的集装箱船数量（节/海里、艘）

盐田港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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长滩港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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萨凡纳港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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新加坡港口等待时间

source：路孚特、南华研究

天
2023 2024 2025

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0

1

2

3

4

5

船型 2025-04-18 2025-04-17 当日变动 去年同期

8000+ 15.654 15.517 0.137 16.15

3000+ 14.858 14.861 -0.003 14.71

1000+ 13.622 13.412 0.21 13.604

在苏伊士运河港口锚地等待船舶 17 18 -1 7

source：路孚特、南华研究

8000+集装箱船均速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里
8000+集装箱船均速(右轴) 8000+集装箱船2013~2019年均

速
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source：路孚特、南华研究

艘

苏伊士运河锚地等待船舶数量 苏伊士运河锚地等待船舶数量2015-20
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3000+集装箱船航速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里
3000+集装箱船均速(右轴) 3000+集装箱船2013~2019年均

速
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source：路孚特、南华研究
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