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聚酯价格区间预测

聚酯套保策略表

【核心矛盾】
由于中美互征关税扩大了市场对全球经济下滑风险的担忧，原油价格近期大幅走弱后低位盘整，宏观预期
同样大幅转弱。短期来看宏观悲观预期或将加速聚酯减产计划兑现，需求悲观预期下近期主要博弈点将围
绕乙烷制乙二醇能否带来供应缩量展开。
【利多解读 】
1、受国内反制关税影响，乙烷制乙二醇利润预计将大幅亏损，未来存在停车可能。
2、煤制乙二醇检修计划兑现，叠加部分意外检修量，供应大幅收缩。

【利空解读】
1、美国加征关税对终端纺服出口需求进一步产生冲击，终端负反馈影响存在加速预期。
2、乙二醇工厂隐性库存高位，去库预期对显性库存流动性收紧的预期将大打折扣，4月预计难以见到有效
去化。
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价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

乙二醇 3800-4400 30.73% 91.3%

PX 5500-6200 44.15% 99.4%

PTA 3900-4500 39.28% 93.6%

瓶片 5100-5700 31.25% 98.6%

source：南华研究

行为导
向 情景分析 现货敞

口 策略推荐 套保工具 买卖方
向

套保比例
（%）

建议入场
区间

库存管
理

产成品库存偏高，担心乙二醇价格
下跌 多

为了防止存货叠加损失，可以根据企业的库存情况，做空乙二醇期货来锁定
利润，弥补企业的生产成本 EG2506 卖出 25% 4250-43

50

买入看跌期权防止价格大跌，同时卖出看涨期权降低资金成本

EG2506P4
100 买入

50%

25-35

EG2506C4
300 卖出 75-100

采购管
理

采购常备库存偏低，希望根据订单
情况进行采购 空

为了防止乙二醇价格上涨而抬升采购成本，可以在目前阶段买入乙二醇期
货，在盘面采购来提前锁定采购成本 EG2506 买入 50% 4000-41

00

卖出看跌期权收取权利金降低采购成本，若乙二醇价格下跌还可以锁定现货
乙二醇买入价格

EG2506P4
100 卖出 75% 40-70

source：南华研究

价格 2025-04-18 2025-04-17 2025-04-11 日度变化 周度变化 单位

布伦特原油 - 67.0 64.8 -67.0 -64.8 美元/桶

石脑油 CFR日本 567.8 553.0 544.9 14.8 22.9 美元/吨

甲苯FOB韩国 632 622 639 10 -7 美元/吨

MX韩国 649.5 642.5 653.5 7 -4 美元/吨

EO 6800 6800 6800 0 0 元/吨

PX01合约 6136 6082 6240 54 -104 元/吨

PX05合约 6072 5964 6054 108 18 元/吨

PX09合约 6094 6034 6176 60 -82 元/吨

PX CFR中国 740 722 733 18 7 美元/吨

TA01合约 4360 4336 4454 24 -94 元/吨
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TA05合约 4312 4266 4358 46 -46 元/吨

TA09合约 4330 4294 4404 36 -74 元/吨

PTA内盘现货 4313 4300 4310 13 3 元/吨

EG01合约 4223 4176 4338 47 -115 元/吨

EG05合约 4128 4113 4279 15 -151 元/吨

EG09合约 4192 4160 4333 32 -141 元/吨

MEG华东现货 4170 4190 4315 -20 -145 元/吨

POY价格参考 6325 6350 6450 -25 -125 元/吨

FDY价格参考 6550 6575 6775 -25 -225 元/吨

DTY价格参考 7650 7700 7800 -50 -150 元/吨

PF01合约 6108 6074 6232 34 -124 元/吨

PF05合约 5908 5902 6098 6 -190 元/吨

PF09合约 5964 5938 6120 26 -156 元/吨

1.4D直纺短纤 6280 6280 6350 0 -70 元/吨

PR主力合约 5592 5564 5638 28 -46 元/吨

聚酯瓶片 5605 5605 5610 0 -5 元/吨

聚酯切片 5500 5500 5540 0 -40 元/吨

价差

TA主力基差 0 -4 2 4 -2 元/吨

EG主力基差 42 77 36 -35 6 元/吨

PF主力基差 320 334 214 -14 106 元/吨

PX1-5月差 64 118 186 -54 -122 元/吨

PX5-9月差 -22 -70 -122 48 100 元/吨

PX9-1月差 -42 -48 -64 6 22 元/吨

TA1-5月差 48 70 96 -22 -48 元/吨

TA5-9月差 -18 -28 -46 10 28 元/吨

TA9-1月差 -30 -42 -50 12 20 元/吨

EG1-5月差 95 63 59 32 36 元/吨

EG5-9月差 -64 -47 -54 -17 -10 元/吨

EG9-1月差 -31 -16 -5 -15 -26 元/吨

PTA仓单 139020 154134 162179 -15114 -23159 张

MEG仓单 700 700 - 0 700 张

PX仓单 1064 1112 1112 -48 -48 张

加工费

2025-04-18 2025-04-17 2025-04-11 日度变化 周度变化 单位

汽油重整价差 38 43 25 -5 13 美元/吨

芳烃重整价差 36 35 37 1 -1 美元/吨

石脑油裂解价差 77 76 71 1 6 美元/吨

甲苯调油-亚洲 78 60 24 18 54 美元/吨

甲苯歧化-亚洲 39 39 38 0 1 美元/吨

MX调油-亚洲 60 39 9 21 51 美元/吨

二甲苯异构价差-亚洲 67 56 57 11 10 美元/吨

二甲苯异构价差-美国 147 143 165 3 -19 美元/吨

亚洲PXN 172 172 188 0 -16 美元/吨

EO-1.25EG 1587.5 1563 1406 25 181 元/吨

POY利润 138 191 190 -53 -51 元/吨

DTY利润 125 150 150 -25 -25 元/吨

FDY利润 -87 -34 65 -53 -151 元/吨

1.4D直纺短纤利润 293 321 290 -28 4 元/吨

瓶片利润 518 546 450 -28 69 元/吨

瓶片05盘面加工费 519 527 491 -8 28 元/吨

切片利润 13 41 -20 -28 34 元/吨

涤纶长丝产销率 - 36.3 65.9 -36.3 -65.9 %
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涤纶短纤产销率 80 88 91 -8 -11 %

聚酯切片产销率 45 99 56 -54 -11 %
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