
摘要：今日集运指数（欧线）期货各月合约价格震荡下行。截至收盘，除EC2504和2506外，其余各月合约结算

价均略有回升。
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EC风险管理策略建议

【核心矛盾】

        今日集运指数（欧线）期货各月合约价格震荡下行。截至收盘，除EC2504和2506外，其余各月合约

结算价均略有回升。从交易所排名前20大机构持仓增减去看，EC2506合约多头增仓452手至18348手，

空头增仓1084手至19071手，交易量减少26337手至61489手（双边）。在美国豁免部分从中国进口商

品，态度有所缓和的情况下，远月合约受市场情绪影响而略有回升。但近月合约锚定现货市场，MSC、

ONE等船公司下调近三周欧线现舱报价，带动近月合约期价下行。且后续美国澄清，豁免只是暂时的，在

1-2个月后可能会再度征收，对市场情绪同样存在不利影响。

【利多解读】

        当地时间4月11日深夜，美国海关与边境保护局发布公告称，智能手机、路由器以及部分电脑和笔记

本等产品将不再被纳入此前针对中国进口商品实施的125%所谓“对等关税”范围内。根据最新政策，若符

合美国《协调关税税则》中所列明的分类号码的产品，将可获得“对等关税”豁免，其中包括智能手机、路

由器、部分计算机设备及电子零部件等关键技术产品。美国海关与边境保护局称，进口商应在申报相关商

品时申报豁免资格。对于已于4月5日后通关或提货的商品，企业需在货物放行后10日内完成相关申报更

正。未结算条目可申请事后汇总更正，已结算但仍在抗议期内的条目亦可申请退款。美国态度似有所缓

【利空解读】

1. 美国商务部长霍华德·卢特尼克（Howard Lutnick）却急忙出来澄清道：特朗普政府免除智能手机、电

脑和其他电子产品全面“互惠”关税的举措只是一项临时措施，这些设备将被即将实施的基于行业的关税所

覆盖。

行为导向 情景分析 现货敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 建议入场区
间

舱位管理 已入手舱位，但运力偏饱满，或即将进入市场淡季，担
心运价下跌 多 为防止损失，可根据企业舱位，做空集运指数期货

来锁定利润 EC2506 卖出 2150~2250

成本管理 船司空班力度加大，或即将进入市场旺季，希望根据订
单情况进行订舱 空 为防止运价上涨而增加运输成本，可以在当前买入

集运指数期货，以提前确定订舱成本 EC2506 买入 1400~1500

source：南华期货
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EC基差日度变化

EC价格及价差

集运现舱报价（CY-CY，上海—鹿特丹）

        根据Geek Rate所示，4月24日，马士基上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1166，较同期

前值上涨$14，40GP总报价为$1961，较同期前值上涨$20。

        近三周，MSC上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1260，较同期前值下降$170，40GP总

报价为$2110，较同期前值下降$280。ONE上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$2021，较同期

前值下降$170，40GP总报价为$2037，较同期前值下降$100。4月底，长荣海运上海离港前往鹿特丹的

船期，20GP总报价为$1455，较前一周下降$100，40GP总报价为$2360，较前一周下降$150。5月初，

达飞上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1785，较前一周回升$300，40GP总报价为$3145，较

前一周回升$600。赫伯罗特上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1900，较前一周回升$500，

40GP总报价为$3200，较前一周回升$800。

全球运价指数

2025-04-15 基差（点） 日涨跌（点） 周涨跌（点）

EC2504 -77.65 -8.97 17.63

EC2506 -294.65 93.23 167.93

EC2508 -305.65 88.90 252.03

EC2510 107.25 30.80 73.63

EC2512 -77.85 53.50 109.53

EC2602 91.85 51.90 110.93

source：同花顺iFinD、南华研究

2025-04-15 收盘价（点） 日涨跌幅 周涨跌幅 2025-04-15 收盘价（点） 日涨跌 周涨跌

EC2504 1480.0 -0.74% -2.48% EC2504-2508 -228.0 77.8 234.4

EC2506 1697.0 -6.26% -9.97% EC2508-2512 227.8 -35.4 -142.5

EC2508 1708.0 -4.95% -13.74% EC2512-2504 0.2 -42.4 -91.9

EC2510 1295.1 -2.32% -6.75% EC2504-2506 -217.0 102.2 150.3

EC2512 1480.2 -3.49% -8.05% E2506-2508 -11.0 -24.4 84.1

EC2602 1310.5 -3.81% -9.09% EC2508-2510 412.9 -35.4 -178.4

source：同花顺iFinD、南华研究

EC主力合约投机度和收盘价

source：Wind、南华研究

点 EC主力合约投机度：右(右轴) EC主力合约收盘价
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点 EC主力合约基差
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最新值 前值 涨跌 涨跌幅

SCFIS：欧洲航线（点） 1402.35 1422.42 -20.07 -1.41%

SCFIS：美西航线（点） 1587.84 1129.45 458.39 40.59%

SCFI：欧洲航线（美元/TEU） 1356 1336 20 1.50%

SCFI：美西航线（美元/FEU） 2202 2313 -111 -4.80%

XSI：欧线（美元/FEU） 2254 2267 -13 -0.57%
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全球主要港口等待时间（天）

XSI：美西线（美元/FEU） 2939 2948 -9 -0.3%

FBX综合运价指数（美元/FEU） 2086 2067 19 0.92%
source：同花顺iFinD、SSE、彭博、路孚特、南华研究

FBX综合运价指数

source：路孚特、南华研究

美元/FEU FBX综合运价指数
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美元 波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北欧
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美元

波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美
西海岸

波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美
东海岸
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2025-04-14 2025-04-13 当日变动 去年同期

香港港 0.590 0.882 -0.292 1.090

上海港 1.260 1.392 -0.132 0.974

盐田港 0.558 0.519 0.039 -

新加坡港 1.046 0.756 0.290 0.773

雅加达港 1.634 5.126 -3.492 1.799

长滩港 1.814 1.671 0.143 -

萨凡纳港 2.138 1.964 0.174 1.198

source：路孚特、南华研究

香港港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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雅加达港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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航速及在苏伊士运河港口锚地等待的集装箱船数量（节/海里、艘）

上海港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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盐田港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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长滩港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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萨凡纳港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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新加坡港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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船型 2025-04-14 2025-04-13 当日变动 去年同期

8000+ 15.603 15.527 0.076 15.95

3000+ 14.936 14.821 0.115 14.984

1000+ 13.471 13.327 0.144 13.583

在苏伊士运河港口锚地等待船舶 8 5 3 6

source：路孚特、南华研究

8000+集装箱船均速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里
8000+集装箱船均速(右轴) 8000+集装箱船2013~2019年均

速

12/31 06/3003/31 09/30

15.5

16

16.5

16

16.2

16.4

16.6

苏伊士运河锚地等待船舶数量

source：路孚特、南华研究

艘

苏伊士运河锚地等待船舶数量 苏伊士运河锚地等待船舶数量2015-20

19年均值
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3000+集装箱船航速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里
3000+集装箱船均速(右轴) 3000+集装箱船2013~2019年均

速
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source：路孚特、南华研究

节/节/海里
1000+集装箱船均速(右轴) 1000+集装箱船2013~2019年均
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