
摘要：今日集运指数（欧线）期货各月合约价格高开震荡偏下行，临近收盘时有所回升。截至收盘，EC各月合

约结算价均有所上行。
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EC风险管理策略建议

【核心矛盾】

        今日集运指数（欧线）期货各月合约价格高开震荡偏下行，临近收盘时有所回升。截至收盘，EC各

月合约结算价均有所上行。从交易所排名前20大机构持仓增减去看，EC2506合约多头增仓21手至19753

手，空头减仓927手至18332手，交易量减少3872手至96420手（双边）。如此前预期，短期宏观情绪主

导盘面走势，特朗普暂停征收关税90天，给予集运市场抢运空间，且利多市场情绪，使得今日远月合约大

涨。但需谨防后续关税政策变化，以及可能来自于船司、货量需求等方面的变化。

【利多解读】

1. 金十数据4月10日讯，特朗普在社交媒体发文称，鉴于超过75个国家已致电美国的代表机构，就与贸

易、贸易壁垒、关税、汇率操纵以及非货币性关税等相关议题进行谈判以寻求解决方案，我已批准对这些

国家实施为期90天的暂停措施，该暂停适用于对等关税，在此期间，普遍关税将降至10%，暂停措施立即

生效。这给予美线集运市场转口抢运的空间，也利多市场情绪，而这种影响在短期仍有持续的可能。

2. 路透社9日援引6名消息人士的话称，美国政府正在考虑调整对停靠美港口的中国造船只征收费用的政

策。报道称，有关调整可能包括推迟征收港口费的时间以及采用新的计费方法以降低整体费用。消息人士

透露，美国政府可能会根据船队里中国造船只的比例来收费，中国船占比少的收费较低。此外，也可能根

据船只卸货吨位收费，这样小型船只收费会降低。消息人士还说，美国贸易代表办公室在制定计划时主要

行为导向 情景分析 现货敞口 策略推荐 套保工具 买卖方向 建议入场区
间

舱位管理 已入手舱位，但运力偏饱满，或即将进入市场淡季，担
心运价下跌 多 为防止损失，可根据企业舱位，做空集运指数期货

来锁定利润 EC2506 卖出 2150~2250

成本管理 船司空班力度加大，或即将进入市场旺季，希望根据订
单情况进行订舱 空 为防止运价上涨而增加运输成本，可以在当前买入

集运指数期货，以提前确定订舱成本 EC2506 买入 1400~1500

source：南华期货
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考虑的是运输零售商品的集装箱船，而对大宗商品运输船考虑不足。这很有可能从成本端推动美线集运运

价上涨，且对EC同样有情绪利多的作用。

【利空解读】

1. 当地时间4月9日，欧盟成员国投票通过首轮对美关税反制措施，将对一系列美国产品征收高达25%关

税。本轮反制主要针对美方钢铝关税。欧盟反制措施分阶段实施，首轮将于4月15日生效。据了解，首轮

反制措施涉及的商品价值约为210亿欧元。欧盟委员会发布新闻公报说，欧盟认为美国的关税毫无道理且

具有破坏性，对双方乃至全球经济都造成了损害。欧盟已明确表示，其倾向于与美国通过谈判达成平衡互

利的成果。欧盟表示，如果美国同意达成公平、平衡的谈判结果，这些反制措施可以随时停止。此外，特

朗普宣布美国对中国进口商品关税再加码到125%立即生效，关税带来的远期负面影响仍然存在。

2. 美国零售协会最新预测，美国5月的进口量为166万个标准箱（TEU），比3月的预测值下降22.4%，也

比2024年5月的实际进口量下降20.1%。

EC基差日度变化

EC价格及价差

2025-04-12 基差（点） 日涨跌（点） 周涨跌（点）

EC2504 -68.68 9.40 -4.54

EC2506 -387.88 75.70 314.76

EC2508 -374.48 28.10 481.66

EC2510 96.52 13.10 236.06

EC2512 -111.28 -18.80 209.16

EC2602 60.02 -22.40 164.26

source：同花顺iFinD、南华研究

2025-04-12 收盘价（点） 日涨跌幅 周涨跌幅 2025-04-12 收盘价（点） 日涨跌 周涨跌

EC2504 1491.1 -0.63% -3.03% EC2504-2508 -305.8 18.7 486.2

EC2506 1810.3 -4.01% -16.81% EC2508-2512 263.2 -46.9 -272.5

EC2508 1796.9 -1.54% -22.87% EC2512-2504 42.6 28.2 -213.7

EC2510 1325.9 -0.98% -17.80% EC2504-2506 -319.2 66.3 319.3

EC2512 1533.7 1.24% -14.51% E2506-2508 13.4 -47.6 166.9

EC2602 1362.4 1.67% -13.65% EC2508-2510 471.0 -46.9 -245.6

source：同花顺iFinD、南华研究
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集运现舱报价（CY-CY，上海—鹿特丹）

        根据Geek Rate所示，4月17日，马士基上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1172，较同期

前值回升$15，40GP总报价为$1973，较同期前值上涨$22。4月24日，马士基上海离港前往鹿特丹的船

期，20GP总报价为$1142，较同期前值回升$32，40GP总报价为$1921，较同期前值回升$61。

全球运价指数

EC主力合约投机度和收盘价

source：Wind、南华研究

点 EC主力合约投机度：右(右轴) EC主力合约收盘价
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点 EC主力合约基差
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最新值 前值 涨跌 涨跌幅

SCFIS：欧洲航线（点） 1422.42 1473.56 -51.14 -3.47%

SCFIS：美西航线（点） 1129.45 1089.16 40.29 3.70%

SCFI：欧洲航线（美元/TEU） 1356 1336 20 1.50%

SCFI：美西航线（美元/FEU） 2202 2313 -111 -4.80%

XSI：欧线（美元/FEU） 2267 2269 -2 -0.09%

XSI：美西线（美元/FEU） 2948 2951 -3 -0.1%

FBX综合运价指数（美元/FEU） 2067 2069 -2 -0.10%
source：同花顺iFinD、SSE、彭博、路孚特、南华研究

FBX综合运价指数

source：路孚特、南华研究

美元/FEU FBX综合运价指数
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source：路孚特、南华研究

美元/FEU
2020 2021 2022 2023 2024 2025

01/01 07/0104/01 10/01

2500

5000

7500

10,000

12,500

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货



全球主要港口等待时间（天）

FBX中国/东亚-北欧

source：同花顺iFinD、南华研究

美元 波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北欧
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美元

波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美
西海岸

波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北美
东海岸
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2025-04-11 2025-04-10 当日变动 去年同期

香港港 0.790 0.879 -0.089 0.953

上海港 1.605 1.793 -0.188 0.961

盐田港 0.744 1.104 -0.360 1.386

新加坡港 0.807 0.621 0.186 0.706

雅加达港 6.969 6.575 0.394 1.416

长滩港 1.488 1.782 -0.294 1.459

萨凡纳港 2.641 1.828 0.813 1.176

source：路孚特、南华研究

香港港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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source：路孚特、南华研究
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上海港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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航速及在苏伊士运河港口锚地等待的集装箱船数量（节/海里、艘）

盐田港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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长滩港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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萨凡纳港口等待时间

source：路孚特、南华研究

天
2023 2024 2025

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

0

2

4

6

新加坡港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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船型 2025-04-11 2025-04-10 当日变动 去年同期

8000+ 15.86 15.679 0.181 15.764

3000+ 14.817 14.733 0.084 14.94

1000+ 13.487 13.472 0.015 13.503

在苏伊士运河港口锚地等待船舶 14 13 1 6

source：路孚特、南华研究

8000+集装箱船均速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里
8000+集装箱船均速(右轴) 8000+集装箱船2013~2019年均

速
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source：路孚特、南华研究

艘

苏伊士运河锚地等待船舶数量 苏伊士运河锚地等待船舶数量2015-20
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3000+集装箱船航速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里
3000+集装箱船均速(右轴) 3000+集装箱船2013~2019年均

速
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source：路孚特、南华研究
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