
.

油脂产业风险管理日报
2025/04/11

周昱宇（投资咨询证号：Z0019884）
靳晚冬（期货从业证号：F03118199）

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1290号

油脂价格区间预测

油脂套保策略表

【核心矛盾】

后续随着棕榈油格供需格局逐渐向宽松预期转变，库存拐点出现考虑价格下行空间将打开；由于南美大豆

供应压制上方空间，豆油在高库存和高供给预期下，将会继续保持震荡偏弱的状态。菜油需要关注政策，

警惕中加政策反复扰动，远月在政策态度依旧较为严厉的情况下，考虑支撑延续。而贸易冲突影响下，全

球经济增速的被迫放缓可能导致总需求同样放缓进一步压制植物油消费和价格水平。

【利多解读 】

1、国内进口利润持续疲弱抑制买船，供给当前维持疲弱状态，港口库存同样维持低位。

2、供应端当前随着前期采购菜籽当前已经完成到港，沿海菜籽库存逐步减少，菜油当前供给处在阶段性

高峰期，后续随着新增供给的明显有限，预期边际去化速度将会加快。

3、在棕榈油和豆油供给双增的预期下，豆棕价差可能存在远月修复来争夺消费市场份额。

【利空解读】

1、随着进入4月前期买船当前逐步到港，压力渐近，油厂压榨预期跟随上升。

2、大幅倒挂的豆棕价差持续挤压消费，月均需求维持20万吨刚需，即使天气转暖，调和油需求依旧因价

差无法回归。但后续随着预期产区增产，供给增加下价格下跌预期提供远月增量供给。

棕榈油期现日度价格

价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

豆油：7400-8200 16.8% 30.6%

菜油：8900-9800 0.1689 0.16

棕榈油：7600-8400 0.2757 0.729

source：南华研究

行为导向 情景分析 现货敞
口 策略推荐 套保工

具
买卖方

向
套保比例
（%）

建议入场
区间

贸易商库存
管理 油脂库存偏高，担心油脂价格下跌 多 为了防止存货叠加损失，可以根据在企业库存情况，做空豆油期货来锁定利

润，弥补企业的生产成本 Y2509 卖出 75% 8100-82
00

精炼厂采购
管理

采购常备库存偏低，希望根据订单
情况进行采购 空 为了防止油脂价格上涨而抬升采购成本，可以在目前阶段买入豆油期货，在

盘面采购来提前锁定采购成本 Y2509 买入 50% 7400-75
00

油厂库存管
理

担心进口大豆过多，豆油销售价过
低 多 为了防止进口库存叠加损失，可以根据企业自身情况，做空豆油期货来锁定

利润，弥补企业的生产成本 Y2509 卖出 75% 8000-81
00

source：南华研究

单位 最新价 涨跌幅（价差）

棕榈油01 元/吨 8116 0%

棕榈油05 元/吨 8748 -0.07%

棕榈油09 元/吨 8196 0.12%

BMD棕榈油主力 林吉特/吨 4212 0.29%
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豆油期现日度价格

菜油期现日度价格

油脂月间及品种间价差

广州24度棕榈油 元/吨 9170 150

广州24度基差 元/吨 422 156

POGO 美元/吨 516.348 -1.168

国际毛豆-毛棕 美元/吨 -42.94 5

单位 最新价 涨跌幅（价差）

豆油 01 元/吨 7614 0.26%

豆油 05 元/吨 7712 0.55%

豆油 09 元/吨 7680 0.26%

CBOT豆油主力 美分/磅 46.18 0.02%

山东一豆现货 元/吨 7920 30

山东一豆基差 元/吨 240 -4

BOHO（周度） 美元/桶 58.699 -19.6322

国内一豆-24度 元/吨 -1120 -120

单位 最新价 涨跌幅（价差）

菜油 01 元/吨 9157 40

菜油 05 元/吨 9310 45

菜油 09 元/吨 9354 39

ICE加菜籽近月 加元吨 668.8 6

华东菜油现货 元/吨 9300 -90

华东菜油基差 元/吨 -10 -135

布伦特原油主力 美元/桶 64.59 1.19

国内一豆-菜油 元/吨 1320 120

单位 价格 今日涨跌 单位 价格 今日涨跌(幅)

P 1-5 元/吨 -632 6 Y-P 01 元/吨 -502 30

P 5-9 元/吨 552 -16 Y-P 05 元/吨 -1036 44

P 9-1 元/吨 80 10 Y-P 09 元/吨 -516 24

Y 1-5 元/吨 -98 -8 Y/M 01 / 2.4769 0.13%

Y 5-9 元/吨 32 4 Y/M 05 / 2.6484 -0.06%

Y 9-1 元/吨 66 4 Y/M 09 / 2.4919 0.18%

OI 1-5 元/吨 -153 -5 OI/RM 01 / 3.7391 -0.71%

OI 5-9 元/吨 -44 6 OI/RM 05 / 3.5863 -0.17%

OI 9-1 元/吨 197 -1 OI/RM 09 / 3.4773 -0.22%
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