
摘要：今日集运指数（欧线）期货各月合约低开后上行，后偏震荡，临近收盘时有所回升。截至收盘，除EC2504
外，其余各月合约结算价均略有下行。
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EC风险管理策略建议

【核心矛盾】

        今日集运指数（欧线）期货各月合约低开后上行，后偏震荡，临近收盘时有所回升。截至收盘，除

EC2504外，其余各月合约结算价均略有下行。从交易所排名前20大机构持仓增减去看，EC2506合约多头减

仓135手至18142手，空头减仓1072手至17941手，交易量增加1359手至56027手（双边）。期价低开主要的

原因还是在于美国对华关税的加征超出此前预期，且对东南亚国家同样征收较高关税，这也就意味着哪怕是
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已入手舱位，但运力偏饱满，或即将进入市场淡季，担
心运价下跌 多 为防止损失，可根据企业舱位，做空集运指数期货来锁定利润 EC250
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成本管
理

船司空班力度加大，或即将进入市场旺季，希望根据订
单情况进行订舱 空 为防止运价上涨而增加运输成本，可以在当前买入集运指数期货，以

提前确定订舱成本
EC250
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做转口贸易，成本也将显著提升。国际整体贸易环境不佳，利空集运市场需求。然而，期价接连下跌至低

位，且市场仍存对于5月涨价的预期，叠加地缘政治干扰，故期价从低位有所回升。

【利多解读】

        当地时间4月2日晚间，卡塔尔半岛电视台援引相关消息人士话称，针对此前相关斡旋方提出、巴勒斯坦

伊斯兰抵抗运动（哈马斯）方面表示接受的加沙停火和被扣押人员交换的提议，哈马斯官员在2日表示，该组

织收到了以色列就该停火提议的反馈，并据此认为以色列已经拒绝了该提议，哈马斯决定对此不予回应。

【利空解读】

1. 美国总统特朗普：将对越南征收46%的关税。将对中国加征34%（共计54%）的关税。将对英国征收10%

的关税。将对瑞士征收31%的关税。将对柬埔寨征收49%的关税。将对泰国征收36%关税。将对南非征收

30%的关税。将对印尼征收32%的关税。将对巴西征收10%的关税。将对新加坡征收10%的关税。将对韩国

征收25%的关税。将对印度征收26%的关税。将对沙特征收10%的关税，将对新西兰征收10%的关税。将对

澳大利亚征收10%的关税。将对土耳其征收10%的关税。将对乌克兰征收10%的关税。不利于国际贸易环

境，进而利空集运需求。

2. 美国总统特朗普此前宣布的对进口汽车加征25%关税的措施3日正式生效。
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EC基差日度变化

EC价格及价差

2025-04-03 基差（点） 日涨跌（点） 周涨跌（点）

EC2504 -64.14 -13.70 -24.31

EC2506 -702.64 -28.20 -48.61

EC2508 -856.14 -2.70 -37.71

EC2510 -139.54 -8.10 -11.51

EC2512 -320.44 -14.00 -33.61

EC2602 -104.24 -11.20 -12.11

source：同花顺iFinD、南华研究

2025-04-03 收盘价（点） 日涨跌幅 周涨跌幅 2025-04-03 收盘价（点） 日涨跌 周涨跌

EC2504 1537.7 0.90% -0.54% EC2504-2508 -792.0 11.0 -13.4

EC2506 2176.2 1.31% 0.74% EC2508-2512 535.7 -11.3 4.1

EC2508 2329.7 0.12% 0.22% EC2512-2504 256.3 0.3 9.3

EC2510 1613.1 0.50% -1.29% EC2504-2506 -638.5 -14.5 -24.3

EC2512 1794.0 0.79% 0.06% E2506-2508 -153.5 25.5 10.9

EC2602 1577.8 0.71% -1.28% EC2508-2510 716.6 -11.3 26.2

source：同花顺iFinD、南华研究

EC主力合约投机度和收盘价

source：Wind、南华研究

点 EC主力合约投机度：右(右轴) EC主力合约收盘价
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集运现舱报价（CY-CY，上海—鹿特丹）

        根据Geek Rate所示，4月10日，马士基上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1217，40GP总报

价为$1891，均与同期前值持平。

全球运价指数
最新值 前值 涨跌 涨跌幅

SCFIS：欧洲航线（点） 1473.56 1506.17 -32.61 -2.17%

SCFIS：美西航线（点） 1089.16 1152.74 -63.58 -5.52%

SCFI：欧洲航线（美元/TEU） 1336 1318 18 1.37%

SCFI：美西航线（美元/FEU） 2313 2177 136 6.25%

XSI：欧线（美元/FEU） 2170 2183 -13 -0.60%

XSI：美西线（美元/FEU） 2905 2502 403 16.1%

FBX综合运价指数（美元/FEU） 2026 1962 64 3.26%
source：同花顺iFinD、SSE、彭博、路孚特、南华研究

FBX综合运价指数

source：路孚特、南华研究

美元/FEU FBX综合运价指数
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全球主要港口等待时间（天）

FBX中国/东亚-北欧

source：同花顺iFinD、南华研究

美元 波罗的海集装箱运价指数:中国/东亚-北欧
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2025-04-02 2025-04-01 当日变动 去年同期

香港港 0.349 0.417 -0.068 0.568

上海港 1.545 1.245 0.300 1.697

盐田港 0.92 0.83 0.090 1.454

新加坡港 0.844 0.992 -0.148 0.831

雅加达港 1.041 0.714 0.327 1.098

长滩港 2.100 1.973 0.127 1.598

萨凡纳港 2.278 2.647 -0.369 0.684

source：路孚特、南华研究

香港港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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source：路孚特、南华研究
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上海港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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盐田港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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长滩港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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航速及在苏伊士运河港口锚地等待的集装箱船数量（节/海里、艘）

萨凡纳港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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新加坡港口等待时间

source：路孚特、南华研究
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船型 2025-04-02 2025-04-01 当日变动 去年同期

8000+ 15.662 15.518 0.144 15.632

3000+ 14.746 14.824 -0.078 14.841

1000+ 13.316 13.428 -0.112 13.493

在苏伊士运河港口锚地等待船舶 16 16 0 13

source：路孚特、南华研究

8000+集装箱船均速

source：路孚特、南华研究

节/海里节/海里
8000+集装箱船均速(右轴) 8000+集装箱船2013~2019年均
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艘
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3000+集装箱船航速

source：路孚特、南华研究
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3000+集装箱船均速(右轴) 3000+集装箱船2013~2019年均
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