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甲醇价格区间预测

甲醇套保策略表

【核心矛盾】
整体自身驱动偏向下，甲醇基差明显走弱，走弱幅度在80-90之间，主要原因在于伊朗发运略超预期，由

于5月下开始前期伊朗的装船开始集中到港，5下港口累库将提速，港口持货意愿明显下降，之前强现货

弱预期的结构开始改变。内地来看，虽然近期盘面与基差波动较大，但内地价格周内波动不大，基本维持

偏强状态，因此虽然内地表现偏强，但是港口到港宽松后，倒流可以压制内地上边际。此外本周中原乙烯

mto利润问题计划降负荷，综上甲醇09合约绝对价值在2100-2300较为合理，目前绝对价值略偏空看

待。

【利空解读】
现货方面，下游五一节前备货基本结束，内地甲醇市场交投氛围走弱，部分生产企业下调价格出货，低价
成交尚可。港口库存方面，本周预计外轮抵港码头较为分散，到港量较为充足，预计港口甲醇库存或大幅
累库。

价格区间预测（月度） 当前波动率（20日滚动） 当前波动率历史百分位（3年）

甲醇 2200-2400 21.48% 60.7%

聚丙烯 6800-7400 10.75% 42.8%

塑料 6800-7400 19.44% 90.6%

source：南华研究

行为导
向 情景分析 现货敞

口 策略推荐 套保工具 买卖方
向

套保比例
（%）

建议入场
区间

库存管
理

产成品库存偏高，担心甲醇价格下
跌 多

为了防止存货叠加损失，可以根据企业的库存情况，做空甲醇期货来锁定利
润，弥补企业的生产成本 MA2509 卖出 25% 2250-23

50

买入看跌期权防止价格大跌，同时卖出看涨期权降低资金成本

MA2509P2
250 买入

50%

15-20

MA2509C
2350 卖出 45-60

采购管
理

采购常备库存偏低，希望根据订单
情况进行采购 空

为了防止甲醇价格上涨而抬升采购成本，可以在目前阶段买入甲醇期货，在
盘面采购来提前锁定采购成本 MA2509 买入 50% 2200-23

50

卖出看跌期权收取权利金降低采购成本，若甲醇价格下跌还可以锁定现货甲
醇买入价格

MA2509P2
300 卖出 75% 20-25

source：南华研究
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