
摘要：偏弱整理
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【盘面回顾】EB2504收于8070（-53）

【现货反馈】下午华东纯苯现货6845（-130），苯乙烯现货8145（-60），主力基差75（-7）

【库存情况】截至2025年3月17日，江苏纯苯港口库存13.50万吨，较上期去库0.6万吨，环比下降4.26%。截

至2025年3月17日，江苏苯乙烯港口库存17.43万吨，较上周期去库1.17万吨，幅度减6.29%；截至3月13

日，苯乙烯工厂库存24.62万吨，较上一周期减少0.18万吨，环比减少0.71%。

【南华观点】

纯苯方面，供应端石油苯、加氢苯总产量与上周期基本持平。下游需求方面，苯酚受上海西萨以及青岛海湾

酚酮装置恢复影响，行业整体开工提升5%，己二酸开工率持平，其他三大下游开工有不同程度下降，下游综

合需求小降。进入3月下旬，苯乙烯、己内酰胺检修计划增多，后续纯苯下游需求面临持续减量，若检修计划

基本兑现，平衡表看纯苯3、4月均难以去库，近月弱势难改。绝对价格上，欧洲、美国市场纯苯价格持续下

跌，目前欧洲-中国、美国-中国从价差上看套利窗口均已打开，市场传闻已有欧洲-中国的商谈出现，后续关

注是否有实际物流出现，若出现新的进口增量，纯苯价格有继续下探空间。BZN也明显压缩，当前在200左右
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的位置，还有进一步压缩空间。周一现货市场纯苯价格继续下探，买气一般，远月卖货积极，换月商谈活

跃。

苯乙烯方面，苯乙烯开工小幅波动。需求端EPS、ABS开工率下降，下游综合需求有所回落但依然处于高

位。3S库存呈现不同程度累库，终端需求不佳影响开始显现。库存方面，苯乙烯港库、厂库依然是缓慢去

库，目前的供需情况来看3月苯乙烯将保持供应宽松状态，到4月苯乙烯大厂检修落地供需格局有望转强。短

期自身基本面偏弱，纯苯端拖累，盘面震荡整理，单边方向不明朗，短期观望为主；后续关注油价走向，产

业链检修兑现情况。品种间可择机做扩纯苯-苯乙烯价差。周一盘面跟随原油偏弱整理，主力合约收于8070。

现货市场苯乙烯价格跟随盘面下跌，，换月4换5商谈僵持，纯苯-苯乙烯价差进一步走扩。

苯乙烯日报产业链价格
2025-03-17 2025-03-14 2025-03-10

价格 今日 昨日 上周 日变化 单位

布伦特原油 70.65 70.65 69.14 0 美元/桶
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石脑油CFR日本 - 638.38 638.38 - 美元/吨

乙烯CFR东北亚 - 856 871 - 美元/吨

纯苯FOB美国海湾 - 755.51 809.69 - 美元/吨

纯苯FOB鹿特丹 - 738 771 - 美元/吨

纯苯FOB韩国 833 821 846 12 美元/吨

纯苯CFR中国 - 846 862 - 美元/吨

纯苯华东市场 6940 6940 7160 0 元/吨

纯苯N+1 6950 7175 0 元/吨

纯苯N+2 6970 6970 7165 0 元/吨

纯苯中石化挂牌 7050 7050 7200 0 元/吨

纯苯山东市场 6780 6725 7125 55 元/吨

加氢苯华东市场 6875 6850 7250 25 元/吨

纯苯生产毛利 1307 1306 1347 1 元/吨

苯乙烯FOB美国海湾 - 1124.346 1124.346 - 美元/吨

苯乙烯FOB鹿特丹 - 1239.5 1313.5 - 美元/吨

苯乙烯FOB韩国 982.5 992.5 992.5 -10 美元/吨

苯乙烯CFR中国 992.5 1002.5 1002.5 -10 美元/吨

EB2503 8122 8100 8186 22 元/吨

EB2504 8070 8123 8151 -53 元/吨

EB2505 7978 8061 8138 -83 元/吨

苯乙烯华东 8165 8175 8225 -10 元/吨

苯乙烯华南 8365 8375 8445 -10 元/吨

苯乙烯华北 8230 8250 8400 -20 元/吨

苯乙烯N+1 8210 8230 8300 -20 元/吨

苯乙烯N+2 8165 8185 8295 -20 元/吨

EB一体化利润 - 142.1673 140.823 - 元/吨

EB非一体化利润 - -181.3868 -346.4243 - 元/吨

己内酰胺华东 10075 10150 10350 -75 元/吨

己内酰胺利润 -165 -90 -42.5 -75 元/吨

苯酚华东 7525 7425 7675 100 元/吨

苯酚利润 - -76.875 24.5 - 元/吨

苯胺华东 8750 8950 9150 -200 元/吨

苯胺利润 - 750.35 806.15 - 元/吨
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己二酸华东 7525 7550 7750 -25 元/吨

己二酸利润 - -1655 -1620 - 元/吨

EPS华东普通料 9200 9200 9300 0 元/吨

EPS华东阻燃料 9400 9400 9500 0 元/吨

EPS利润 454.2 431 485 23.2 元/吨

HIPS宁波利万 9600 9600 9550 0 元/吨

GPPS宁波利万 8750 8700 8750 50 元/吨

PS综合利润 250.088 250.088 178.8 41.368 元/吨

余姚0215A 10950 10950 11100 0 元/吨

ABS利润 218.05 189.75 388.75 28.3 元/吨

source：wind,同花顺,南华研究
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苯乙烯02-03月差季节性

source：同花顺,南华研究
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苯乙烯03-04月差季节性

source：同花顺,南华研究
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苯乙烯主力合约持仓量季节性

source：钢联化工,南华研究
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苯乙烯：M0-M1

source：钢联化工,南华研究
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苯乙烯M1-M2

source：钢联化工,南华研究
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source：钢联化工,南华研究

元/吨
纯苯：市场主流价：山东（日） 纯苯：市场主流价：华东地区（日） 纯苯：市场主流价：华南地区（日） 纯苯：市场主流价：华北地区（日）
纯苯中石化挂牌价
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苯乙烯国内区域价格

source：钢联化工，南华研究

元/吨 苯乙烯：市场价：华东地区（日） 苯乙烯：市场主流价：华南地区（周） 苯乙烯：市场主流价：华北地区（日）
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source：wind,南华研究,同花顺
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纯苯价差：华东-山东

source：钢联化工,南华研究
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中石化纯苯挂牌价

source：钢联化工,南华研究
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source：wind,同花顺,南华研究
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国内苯乙烯进口利润

source：同花顺,南华研究
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 重要声明：本报告和内容仅供参考，不构成任何投资建议。
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苯乙烯一体化利润

source：同花顺,南华研究
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苯乙烯非一体化利润

source：wind,同花顺,南华研究
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苯乙烯三大下游利润

source：钢联化工,同花顺,南华研究
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