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目前来看，铁矿石估值已经处于较低的位置，弹簧进一步压缩的空间不大，向上的驱动暂并明显但估值已经

有做多的价值。供应端，全球发运量回升至3000万吨以上的周度发运量，但全年累计同比仍有减量。目前现

货处于紧张状态，现货跌幅较小。而需求端，钢厂利润回升显著，铁水产量已经回升至230万吨以上。下游终

端季节性去库，热卷减产后去库压力不大，利润回升后有增产的空间。不过目前钢厂增产意愿一般，主要由

于对于后市需求较为悲观。但若后市需求尚可，则钢厂补库增产空间较大，而铁矿石价格向上恢复估值的弹

性较大。库存端，铁矿石港口库存超季节性去库，基本面良好，现货紧张，下跌的过程中现货跌幅较小，基

差走阔。

因此目前铁矿石现实基本面和价格劈叉较大，未来悲观的预期抢跑，目前估值已经较低，继续追空需要警惕

预期的反复，性价比一般。做多目前需要等待驱动，可以背靠估值左侧逢低布局。套利可以关注铁矿石05-09

正套，近月现货偏紧，而远月有限产预期压制价格。

铁矿石价格数据
指标名称 2025-03-13 2025-03-12 2025-03-06 日变化 周变化

01合约收盘价 713.5 707.5 714.5 6 -1

05合约收盘价 780 769.5 773 10.5 7

09合约收盘价 737.5 729.5 736 8 1.5

01基差 61.5 63.5 60.5 -2 1
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铁矿石普氏指数

05基差 -5 1.5 2 -6.5 -7

09基差 37.5 41.5 39 -4 -1.5

日照PB粉 775 771 775 4 0

日照卡粉 879 875 884 4 -5

日照超特 647 643 643 4 4

普氏指数 2025-03-12 2025-03-11 2025-03-05 日变化 周变化

普氏58%指数 87.6 87 87.75 0.6 -0.15

普氏62%指数 101.85 101.95 100.4 -0.1 1.45

普氏65%指数 114.95 114 114.7 0.95 0.25

普氏58%月均价 87.2143 87.15 87.275 0.0643 -0.0607

普氏62%月均价 101.425 101.3643 101.1333 0.0607 0.2917

普氏65%月均价 114.2929 114.1833 114.25 0.1096 0.0429

铁矿石01合约基差季节性（PB粉）

source：同花顺,南华研究
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铁矿石05合约基差季节性（PB粉）

source：同花顺,南华研究
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铁矿石09合约基差季节性（PB粉）

source：同花顺,南华研究
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铁矿石期货01-05月差季节性

source：同花顺,南华研究
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铁矿石基本面数据

铁矿石期货05-09月差季节性图

source：同花顺,南华研究
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铁矿石期货09-01月差季节性

source：同花顺,南华研究
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指标名称 2025-03-07 2025-02-28 2025-02-07 周变化 月变化

日均铁水产量 230.51 227.94 228.44 2.57 2.07

45港疏港量 303.65 298.83 268.67 4.82 34.98

五大钢材表需 884 853 663 31 221

全球发运量 3159.8 3395.4 2334.9 -235.6 824.9

澳巴发运量 2642.5 2737.6 1898.1 -95.1 744.4

45港到港量 1838.6 1803.2 1877.5 35.4 -38.9

45港库存 14577.88 15221.4 15367.68 -643.52 -789.8

247家钢厂库存 9182.41 9167.19 9464.74 15.22 -282.33

247钢厂可用天数 32.11 32.26 33.19 -0.15 -1.08

247家钢铁企业：铁水：日均产量：中国（周）季节性

source：钢联 南华研究
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全球铁矿周度发货量季节性

source：钢联 南华研究
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铁矿：进口：库存消费比：247家钢铁企业（周）季节性

source：钢联 南华研究
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中国铁矿石周度45个港口库存季节性

source：钢联 南华研究
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